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AGENDA
FECHA: DOMINGO, 29 DE MAYO DE 2022

8:00 a.m. Comienza el Registro de Socios

11:00 a.m. Termina el Registro de Socios

11:00 a.m. Primera Convocatoria y Actos Protocolares
De no lograrse el quérum requerido en la primera convocatoria, la
segunda convocatoria sera a las 11:30 a.m. y constituiran quérum los
socios presentes.

Saludo y Bienvenida
* Invocacién
* Himno de la Cooperativa
* Minuto de Silencio
* Presentacion de la Mesa Presidencial e Invitados
* Dedicatoria y Reconocimientos
Actos Deliberativos
* Determinacién del Quérum

* Aprobaciéon de la Agenda
* Reglas Basicas del Debate
* Lectura Correspondencia
* Lectura y Aprobacién del Acta Anterior
* Enmiendas al Reglamento Interno
* Consideracion de Informes

o Junta de Directores

o Presidente Ejecutivo

o Comité de Supervision

o Comité de Crédito

o Comité de Educacion
Requisitos para ser Miembro de la Junta o Comités
Elecciones
* Asuntos Pendientes
Asuntos Nuevos

* Clausura

Sorteo




INVOCACION

Invocamos en este momento la presencia de nuestro Padre Celestial.

Padre, te damos gracias por todas las bendiciones que derramas dia a dia
sobre nosotros. Te pedimos que nos ilumines y nos guies durante esta
actividad.

Sabemos, que has estado presente entre nosotros y que has dirigido las
riendas de esta Cooperativa. En el momento que damos comienzo a los actos
de esta Asamblea, te pedimos que bendigas a todos los presentes y que tu
Espiritu Santo se derrame en este lugar. Que fluya el entendimiento y la
armonia entre todos nosotros. Que todos los socios, con un mismo fin,
logremos el progreso mutuo y beneficioso para nuestra Cooperativa.

Gracias por cada uno de nuestros socios, cada uno ha puesto su confianza y el
fruto de su trabajo en ésta, su Cooperativa. Permite Sefior, que prosperen junto
a sus familias y gocen de un mejor futuro.

Dedicamos a ti Seior, toda nuestra labor y todos nuestros esfuerzos porque
has estado a nuestro lado brindandonos las fuerzas, el conocimiento, el
recurso humano y todas las herramientas necesarias para asi dirigir con éxito
los destinos de nuestra Cooperativa.

Permanece con nosotros en este momento y siempre.

Amén




Himno de la Cooperativa San Blas de Illescas
(Letra: Sr. Elliot Borges)

Cooperativa San Blas de Illescas
viniste a llenar en nuestro pueblo una necesidad
con tus variados, valiosos servicios
has contribuido en el desarrollo de esta gran ciudad.

Ta has respondido a todas las clases
de estratas sociales, su necesidad
haz logrado aliviar
Cooperativa San Blas de Illescas

por tu grandeza eres importante en la comunidad.

Tu le sirves a tus socios
te preocupa el bienestar
del sector necesitado
en nuestra comunidad.

Nunca olvidemos a esos pioneros
que armados con fe, inmenso entusiasmo
y gran vision.
trazaron la ruta que habria de traernos
grandes beneficios, éxito continuo y satisfaccion.

Unidos marchemos siempre a la vanguardia
portando orgullosos el gran estandarte
de nuestra entidad
Cooperativa San Blas de Illescas
nos enorgulleces y por tu futuro
hemos de luchar...

Cooperativa San Blas de Illescas
nos enorgulleces y por tu futuro
hemos de luchar...




DEDICATORIA

Glaria Mearia Berlingeri

La Sra. Gloria Maria Berlingeri nacié en Villalba, Puerto Rico el 13 de octubre
de 1931. Obtuvo un Bachillerato en Enfermeria y, debido a su vasta educaciéon
en el campo de la medicina, se desempen6 como Supervisora de Enfermeria en
el hospital de Barranquitas. Actualmente, la Sra. Gloria Maria Berlingeri es
socia activa de nuestra Cooperativa desde el anno 1953. Su compromiso ha
sido notable por los pasados 69 anos, demostrando, de esta manera, su

compromiso como socio-dueno.

En la actualidad, la Sra. Berlingeri cuenta con 90 anos de edad y su fiducia
como socia continua intacta. El ejemplo de la Sra. Berlingeri ha trascendido
mas alla de tener un largo compromiso con nuestra Cooperativa. Al igual que
ella, existen socios con el compromiso hacia nuestra Instituciéon y con valores

que se remontan del pasado hasta el presente.

La Sra. Berlingeri es una radiografia de nuestra matricula de socios, los cuales
militantemente apoyan nuestra Institucion. En la actualidad, 8000 socios
duenos como la Sra. Berlingeri siguen apoyando nuestra Cooperativa con base
en una economia solidaria. Con este ejemplo, celebramos la continuidad de
nuestros socios duenos celebrando la asamblea numero 70 y nos place
dedicarle la misma a la Sra. Gloria Maria Berlingeri como ejemplo de

compromiso y apoyo a su Institucion Cooperativa.

iiMuchas Felicidades!!




RECONOCIMIENTOS

Nora L. Reyes Reyes Francisco Ortiz Berlingeri Raquel Rivera Colén

Hoy, tres grandes lideres cooperativistas terminan sus nueve anos de servicio
voluntario en nuestra Cooperativa. Lideres a quienes les gusta trabajar y servir
con amor, desprendimiento, compromiso, voluntad y solidaridad. Ellos han
sido companeros de trabajo de la Junta de Directores y de diversos Comités; y

le han servido incansablemente a nuestra Cooperativa.

Queremos reconocer y agradecer a la Sra. Nora L. Reyes Reyes, Directora de la
Junta de Directores, el Sr. Francisco Ortiz Berlingeri, Director de la Junta de
Directores y a la Sra. Raquel Rivera Colon, Presidenta del Comité de
Supervision, por los anos de servicio dedicados a nuestra Institucion y por su
compromiso, dedicacion y esfuerzo por el bienestar de todos nuestros socios y

de nuestra Cooperativa.

Credi Coop San Blas cumpliéo 70 anos. Hemos crecido, hemos evolucionado, y
ustedes han sido parte de ese proceso. La familia de Credi Coop San Blas
agradece grandemente su labor voluntaria que de tanto provecho ha sido para

nuestra Institucion.

jDios los bendiga siempre!




REGLAS DE DEBATE

Con el propésito de garantizar la participacion de todos los participantes en esta
Asamblea, les incluimos algunas reglas que regiran durante los trabajos. El fiel
cumplimiento de las mismas permitira canalizar efectivamente la participacion,
aligerar los trabajos y discutir todos los asuntos.

1.

9.

Cualquier socio que desee expresarse debera levantar la mano y solicitar un
turno a la Presidencia. Tan pronto el Presidente le conceda el mismo, debera
dirigirse al micréfono provisto, identificarse y mencionar el planteamiento
que desee someter a la Asamblea.

Todas las preguntas deberan hacerse al Presidente para que éste las
canalice.

Todo participante no podra consumir mas de dos minutos.

Cuando se concedan turnos a favor o en contra sobre cualquier asunto, cada
deponente tendra hasta un maximo de dos minutos.

Nadie debera consumir mas de dos turnos en el mismo debate o asunto.

Todo participante en el debate debera cenirse al tema en discusién, es decir,
al asunto ante la consideracién de la Asamblea en ese momento. En caso de
que se aleje del tema, sera llamado al orden por la Presidencia.

La Presidencia protegera contra interrupciones indebidas de otros socios a
quien consuma un turno ante la Asamblea.

La Presidencia declarara fuera de orden a cualquier persona que se exprese
en forma descortés o irrespetuosa, o que emplee lenguaje ofensivo contra
algin miembro de la Asamblea.

El debatiente no esta obligado a contestar preguntas, si asi es su preferencia.

10.EI proponente de una mocién no podra hablar en contra de la misma.

11.La Presidencia no terminara prematuramente una discusion o debate

mientras haya personas que deseen expresarse en la Asamblea y atin no han
tenido la oportunidad de hacerlo. No obstante, una vez todos han tenido la
oportunidad de hablar y se ha procedido a la votaciéon, no se permitira
interrumpir la misma para oir a persona alguna que no indicara a tiempo su
deseo de expresarse.

Recuerde, compafiero, todo socio debe tener la oportunidad para expresarse en la
Asamblea. Garantice su derecho.




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS

ENMIENDAS AL REGLAMENTO GENERAL

Se propone, ante la Asamblea General de Socios de nuestra Cooperativa, a celebrarse el
domingo, 29 de mayo de 2022, las siguientes enmiendas al Reglamento General:

REGLAMENTO A RAZON DE PAGINA A ACTUAL ENMIENDA
REVISAR REVISION Y CORREGIRSE
OBIJETIVO

REGLAMENTO Hacer Pagina 15

GENERAL INTERNO | enmiendas en

COOPERATIVA DE los siguientes | Articulo 5.02 — (a) Ninguno de los miembros de | (a) Ninguno de los miembros

AHORRO Y CREDITO | puntos: Compensacidony | los cuerpos directivos recibira de los cuerpos directivos

SAN BLAS DE Reembolso de compensacion o remuneracion recibird compensacion o

ILLESCAS Gastos alguna por el desempefio de sus | remuneracidn alguna por el
funciones. desempefio de sus funciones.

Rev. 04/17 No obstante, la Cooperativa

Pagina 16

Articulo 5.03 —
Eleccidony
Composicién de
la Junta de
Directores

Articulo 5.04 —
Términos del
Cargo de
Directores

(a) La Cooperativa se regira por
una Junta de Directores
compuesta de nueve (9)
miembros electos en la Asamblea
General de Socios. En casos en
que por cualquier circunstancia
no se pueda efectuar la eleccién
de directores en las Asambleas
ordinarias, dicha eleccién podra
efectuarse en Asambleas
extraordinarias.

Tercer Parrafo:

Los miembros de la Junta de
Directores que puedan ser
reelectos, deben ser nominados y
competir con otros candidatos
que puedan surgir en el proceso.

de Ahorro y Crédito San Blas
lllescas podra autorizar el
pago de una dieta por
asistencia a reuniones
oficiales segun lo establezca
la Politica de Dieta y Millaje
de los Cuerpos Directivos.
Ref. Ley 255 Art. 5.19 (a)

(a) La Cooperativa se regira
por una Junta de Directores
compuesta de siete (7)
miembros electos en la
Asamblea General de Socios.
En casos en que por
cualquier circunstancia no se
pueda efectuar la eleccion de
directores en las

Asambleas ordinarias, dicha
eleccidn podra efectuarse en
Asambleas extraordinarias.
Ref. Ley 255 Art. 5.06 (e)

Eliminar




ACTA DE LA SEXAGESIMA NOVENA ASAMBLEA ANUAL DE SOCIOS

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS

FECHA: Sabado, 30 de octubre de 2021

HORA: 10:30 a.m.

LUGAR: Cancha Bajo Techo Edwin “Puruco” Nolasco en Coamo

PRESIDENTA: Sra. Marili Ortiz Gonzalez

SECRETARIA: Sra. Carmen M. Borges Forti

I- SESION PROTOCOLARIA
Apertura y Organizacion

El registro de los socios se llevo a cabo de 8:00-10:00 a.m.

1.

Apertura y Bienvenida

El Sr. José Francisco Rodriguez, Maestro de Ceremonia, a las 10:30 a.m., llamé al
orden y procedié con un saludo y la bienvenida.

Invocacion

La Sra. Sandra L. Rivera Colén, dio lectura a la Invocacion.
Himno de la Cooperativa

Todos puestos de pie escucharon el himno de la Cooperativa.
Minuto de Silencio

Todos puestos de pie guardaron un minuto de silencio en memoria a los socios
fallecidos.

Presentacion de Invitados

El Sr. José Francisco Rodriguez, Maestro de Ceremonia, hizo la presentaciéon de los
invitados.

Dedicatoria

La Sra. Eileen M. Cardona Colén, Directora, dio lectura a la Dedicatoria. La Asamblea
fue dedicada a la Sra. Carmen M. Borges Forti y al Sr. Arnaldo Col6én Santiago,
directores salientes de la Junta de Directores.




II- SESION DELIBERATIVA
La Sra. Marilu Ortiz Gonzalez, Presidenta, dio un saludo y continu6 con la Sesién Deliberativa.

1.

Determinacion del Quérum

La Sra. Carmen M. Borges Forti, Secretaria, informé que a las 10:00 a.m. se habian
registrado 629 socios, siendo requeridos 187, segun el Articulo 5.03 de la Ley 255, por
lo que quedé establecido el quérum reglamentario.

Aprobacion de la Agenda

El Sr. Orlando Torres Lopez presenté mocion para que se apruebe el orden de la agenda
tal y como fue circulada previamente. Fue secundada por unanimidad. No hubo
oposicion.

Reglas Basicas del Debate

El Sr. Orlando Torres Lépez presenté mocién para que se aprueben las reglas del debate
tal y como fueron circuladas previamente. Secundé el Sr. Fernando Rodriguez Ortiz. No
hubo oposicion.

Lectura de Correspondencia
La Sra. Carmen M. Borges Forti, Secretaria, indicé que no habia correspondencia.
Lectura y Aprobacion del Acta Anterior

El Sr. Orlando Torres Lépez presenté mocién para que se vaya pagina por pagina para
hacer las debidas correcciones, si alguna, y luego se archive, ya que el acta habia sido
circulada previamente. Secundé el Sr. Fernando Rodriguez Ortiz. No hubo oposicion.

La Sra. Paula Santiago Mateo recomendé que para proximas asambleas se enumeren
las paginas del anuario.

El acta fue revisada pagina por pagina, no habiendo cambios ni correcciones, quedoé
debidamente aprobada.

Informe de la Junta de Directores

La Sra. Marila Ortiz Gonzalez, Presidenta, cede la presidencia al Sr. Francisco Ortiz
Berlingeri, Vicepresidente, para dar lectura al Informe de la Junta de Directores.

El Sr. Orlando Torres Lépez presenté mocién para que se resalten los puntos mas
importantes del informe, como los numeros y los logros obtenidos, para asi poder
acelerar los procesos de asamblea, ya que estamos todavia con la situacién del COVID.
El Sr. Fernando Rodriguez Ortiz indic6 que se une a los comentarios del Sr. Orlando
Torres Lopez, pero que entiende que el informe de Junta de Directores es muy
importante y que como consta de sélo tres paginas y media, se lea completo. La Sra.
Marila Ortiz Gonzalez procedi6 a leer el informe.

El Sr. José A. Rivera Santiago indicé que con relacién a la pagina 3 del informe en el
parrafo que indica que la Sra. Sandra L. Rivera Colén debe ser ratificada en su puesto
de directora, ya que entré a cubrir la vacante del Sr. Mariano Vazquez Soto, se debe
incluir también en que término y afios estaba el Sr. Vazquez para que entonces se
cuente el tiempo que debe estar la Sra. Rivera en esa posicién. Que se corrija en el
informe para poder dar seguimiento. La Sra. Maril Ortiz Gonzalez indic6 que se
verificara el dato y se corregira. El Sr. José A. Rivera Santiago indic6 que mencioné esa
informaciéon porque sabemos el impacto que tuvo la pandemia donde aquellos




directores que vencian en el 2021 vencerian en el 2022 porque el ano 2020 no se cont6
y que es bueno clarificar que tiempo estuvo el Sr. Vazquez desde que fue electo hasta
que renuncio6.

El Sr. José A. Rivera Santiago indic6 que en el parrafo donde se habla de las economias
entiende que la Cooperativa trabajé y sali6 muy bien. Pregunté ¢por qué si las
economias del 2020 fueron mas del doble que las economias del 2019, el sobrante a
distribuir a los socios se ve ampliamente reducido en el 2020? O sea, que en 2019 hubo
menos economia y se distribuyeron mas dividendos.

La Sra. Maria E. Rivera Marrero indicé que el Sr. Mariano Vazquez Soto fue electo en la
asamblea del 2019 y fue nominado por ella misma. La Sra. Marili Ortiz Gonzalez indic6
que el Sr. Mariano Vazquez Soto fue electo en el 2019 y renunci6 en su primer afio de
su primer término.

La Sra. Marila Ortiz Gonzalez informé que, con relacién al punto de la reparticion de los
dividendos, la Junta de Directores toma sus decisiones de acuerdo a las
recomendaciones de los asesores externos y presenté al CPA, Jesis Mora Nieves. El Sr.
Francisco Ortiz Berlingeri, contestando la pregunta del Sr. José A. Rivera Santiago
sobre las economias, indic6 que, si miran los estados financieros, los activos y el capital
subieron y parte de esos dividendos se asignaron a capital por los nuevos requisitos que
hay en el Plan Fiscal. Esta decisién fue tomada para que la Cooperativa esté mas
estable financieramente para beneficio de todos los socios. También indicé que, si
tenian mas duda al respecto, el CPA, Jestis Mora Nieves se las podia aclarar.

El Sr. Orlando Torres Lopez solicité a la Presidencia cuestion de orden e indicé que se
debe continuar con el orden aprobado y que se le dé parte al CPA cuando vengan los
informes de los Estados Financieros Auditados y del Presidente Ejecutivo, ya que el Sr.
José A. Rivera Santiago dejo la pregunta sobre la mesa y se puede contestar con estos
informes para entonces finiquitar el informe de Presidencia.

El Sr. José A. Rivera Santiago dio las gracias e indicé que esta satisfecho con la
explicacion ofrecida por el Sr. Francisco Ortiz Berlingeri y presenté mocién para que se
apruebe el informe de la Junta de Directores y se continten los trabajos. Que en
relacién a lo que él sefial6, se aclare entonces con el informe financiero. El Sr. Fernando
Rodriguez Ortiz secundé la mocién.

Informe del Presidente Ejecutivo
El Sr. Luis Daniel Rodriguez Delgado dio lectura al informe de la administracion.

El Sr. Orlando Torres Lopez indicé que le gustaria que se contestara la pregunta del Sr.
José A. Rivera Santiago, ya que en el ultimo parrafo del informe indica que se ha
mantenido una clasificacién 1 y también habla de la capitalizacion, por esa razén es
que se baja. Eso es lo que ha hecho la Junta de Directores, capitalizar un poco mas
para mantener sélida la Cooperativa. Ademas, indic6 que hay que recordarles a los
socios que dentro de 5 afios hay que cambiar nuestros estados financieros a GAAP.

El Sr. Luis Daniel Rodriguez Delgado indicé que el Plan Fiscal establece un plan de
metas que se deben tener al 2025. Parte de esas metas establece tener una relacién de
capital de un 6%. Credi Coop San Blas ha establecido un plan de trabajo para cumplir
con eso. La Cooperativa les retribuye a sus socios la participaciéon que han tenido, pero
teniendo en consideracion que hay que lograr ese capital al 2025. Eso hara que la




Cooperativa esté mas fortalecida. Actualmente, todavia contamos con unas leyes que
nos protegen como la Ley 220. No sabemos todavia, con lo cambiante que es el
Gobierno, si esa ley la eliminen o la contintien. Mientras tanto, nosotros, vamos a
disfrutar del derecho que tenemos de esa ley, pero teniendo en mente que posiblemente
en el 2025 esa ley la quiten. Es por eso que la Cooperativa busca reservar, por si en
algiin momento quitan la ley podamos estar fuertes. Lo que se les pide a los socios es
que apoyen a su Cooperativa y se mantengan capitalizandola.

El Sr. Heriberto Quiles Loucil presenté mocién para que se apruebe el informe del
Presidente Ejecutivo. El Sr. José A. Rivera Santiago agradece la explicacién del Sr. Luis
D. Rodriguez Delgado e indica que queria que los socios tuvieran el conocimiento de la
reducciéon de dividendos y sobrantes a distribuir, pero, no obstante, le pidi6 al CPA
Jestis Mora que nos ponga al dia sobre qué hubiese pasado con el afio 2020 si
hubiesen quitado la Ley 220 y si se estuviese aplicando la contabilidad GAAP para que
veamos la importancia que tiene el particular. E1 CPA Jestis Mora solicité a los
presentes ir a la pagina 32 de los estados financieros e indicé que, bajo el Plan Fiscal de
COSSEC, dentro de un periodo de S anos, se deben convertir los estados financieros a
GAAP.

La Sra. Marila Ortiz Gonzalez pidié permiso al CPA Jests Mora e indicé que el Sr.
Heriberto Quiles Loucil present6 una mocién para recibir y aprobar el informe del
Presidente Ejecutivo. El Sr. José A. Rivera Santiago indic6 que el entiende que la
mocién esta sobre la mesa, pero que se debe canalizar luego de la respuesta del auditor
porque es parte de los estados financieros y del informe del Presidente Ejecutivo.

El Sr. Orlando Torres Lopez solicité a la Presidencia cuestion de orden e indicé que él
secunda la mocién porque ya el informe del Presidente Ejecutivo terminé e inclusive, él
le esta dando paso a la pregunta del Sr. José A. Rivera Santiago, pero la pregunta no es
sobre los estados financieros, el Sr. José A. Rivera Santiago estd preguntando qué
pasaria, es una suposicion, y si él se opone no procede tampoco porque eso no ha
pasado y se supone que lo que se discuta son los estados financieros de la asamblea no
de la Ley 220.

El Sr. José A. Rivera Santiago pidi6 la palabra, pero la Sra. Marili Ortiz Gonzalez indic6
que antes de darle la palabra, la mocién de recibir y aprobar el informe del Presidente
Ejecutivo fue presentada y secundada. No hubo oposicion.

La Sra. Marilu Ortiz Gonzalez le dio la palabra al Sr. José A. Rivera Santiago y este
indicé que él no se opone a la aprobaciéon del informe del Presidente Ejecutivo, pero
cuando hizo su pregunta referente a las economias son parte del informe y entiende que
el auditor tiene la informacién y pude traerla para orientar a la asamblea para darle
base del por qué la Junta tomé6 la determinacién que él entiende que es favorable para
los socios y para la Cooperativa y no se deberia evitar la informacion.

El Sr. Orlando Torres Lopez solicité a la Presidencia cuestion de orden e indicé que el
companero estd debatiendo una expresion que se supone que no haga porque no se
han asignado turnos, en primer lugar, y en segundo lugar, el companero se le contesto
la pregunta porque él se levant6 y dio las gracias por haberle contestado la pregunta.
Ahora lo que esta preguntando es sobre la Ley 220.

El Sr. José A. Rivera Santiago indicé que no se entienda que €l esta tratando de atrasar




los trabajos, su intencién principal es que los socios se vayan debidamente orientados
del por qué esa decision tomada por la Junta y el entiende que a la asamblea se va a
recibir informacion privilegiada de la Cooperativa.

El Sr. Orlando Torres Lopez volvié a reiterar la cuestion de orden porque no se esta
oponiendo a las expresiones que hace el compaiero, lo que sucede es que el compafiero
esta debatiéndola, hay un proceso y ya se aprobé el orden de la agenda. En el orden de
la agenda estaba el informe del Presidente Ejecutivo, se contestaron las preguntas y él
se levant6 y aceptd porque se le explico que se capitalizé el dinero para fortalecer la
Cooperativa.

La Sra. Marila Ortiz Gonzalez le pidié al Sr. José A. Rivera Santiago que en la parte de
asuntos nuevos vuelva y traiga la situacién y en ese momento se completa la
aclaracion.

La Sra. Maria A. Miranda Espada solicité a la Presidencia cuestién de orden e indicé
que cada vez que se va a debatir un tema como se ha estado debatiendo en el informe
del Presidente Ejecutivo, en primer lugar, ¢Cuantos turnos tiene cada persona para
estar hablando? Segundo, se pidi6 que se corriera mas rapido la parte de los informes
porque casi no hay aire, hace calor y esta la situacion del COVID.

Informes de los Comités: Supervision, Crédito y Educacion

El Sr. Orlando Torres Lopez indicé que debido a las expresiones de la compafiera, él
presenta mocién para que se den todos los informes por leidos y si hay alguna pregunta
de un socio que tenga algun interés en algo particular asi lo deje saber a Presidencia.
Secundada por unanimidad. No hubo oposicion.

Elecciones

La Sra. Marila Ortiz Gonzalez informé que hay dos vacantes en la Junta de Directores y
los vencimientos eran los siguientes:

Junta de Directores

1. Sra. Carmen M. Borges Forti — venci6 su tercer término y no podia ser reelecta.
2. Sr. Arnaldo Colén Santiago— vencié su tercer término y no podia ser reelecto.
Ratificacion
1. La Sra. Sandra L. Rivera Colén debe ser ratificada en su puesto de Directora.

El Sr. Orlando Torres Lopez presenté mociéon para que la Sra. Sandra L. Rivera Colén
sea ratificada en su puesto de Directora. El Sr. Fernando L. Rodriguez Ortiz secundé la
mocion.

El Sr. Fernando L. Rodriguez Ortiz nominé a la Sra. Maria E. Rivera Marrero para
cubrir una de las vacantes en la Junta de Directores. La Sra. Maria E. Rivera Marrero
acept6 la nominacién.

El Sr. Fernando L. Rodriguez Ortiz indicé que como ya habia pasado tiempo y no surgia
ninguna otra nominacién, presenté mocién para que la Junta de Directores designé a la
persona para cubrir la vacante. El Sr. Heriberto Quiles Loucil indic6 que también los
socios se pueden autonominar. El Sr. Orlando Torres Lépez indicé que, ya que la
asamblea no muestra interés en llenar la vacante, la Ley 255 le da autoridad a la Junta
de Directores para llenar la vacante desde su propio seno. El Sr. Orlando Torres Lopez
secundo la mocién y solicité cerrar las nominaciones. No hubo oposicion.




La Sra. Maria E. Rivera Marrero quedé electa para ocupar una de las vacantes y la otra
vacante sera cubierta por la Junta de Directores.

10. Asuntos Pendientes
No hubo asuntos pendientes.
11. Asuntos Nuevos

1. La Sra. Paula Santiago Mateo solicit6 que conoce un grupo de jévenes
interesados en entrar a la Cooperativa y quiere que se les explique cuales son los
beneficios que van a tener si se hacen socio. La Sra. Marila Ortiz Gonzalez le
indic6 que nuestra Cooperativa cuenta con un Comité de Educacién que puede
orientarlos. La Sra. Paula Santiago Mateo indicé que son jévenes de Guayama y
se les hace dificil llegar a la Cooperativa porque estudian. Que ella llama a la
Cooperativa en Coamo para que la orienten y no le contestan. Que entonces los
llevara a la Sucursal de Santa Isabel donde siempre le contestan. La Sra. Marila
Ortiz Gonzalez indicé que entiende su inquietud, agradeci6 la informacién y le
indic6 que la Cooperativa también esta trabajando con la tecnologia y que a
través de la pagina de internet y de las redes sociales se estara promocionando la
informacién para el beneficio de todos y de aquellas personas que no puedan
llegar a la Cooperativa.

El Sr. Francisco Ortiz Berlingeri explicé a la Sra. Paula Santiago Mateo y a todos
los demas presentes que nos hacemos socios de una Cooperativa porque
entendemos que el bienestar comun va por encima del individual. Que unimos
todas nuestras riquezas y las distribuimos entre nosotros mismos. El movimiento
cooperativo ha crecido porque creemos en la solidaridad y responsabilidad social
y cada uno de nosotros como socios debemos educar a las demas personas de los
beneficios de ser cooperativista. Si todos nos convertimos en agentes educadores,
tendremos una mejor Cooperativa y una mejor sociedad.

La Sra. Paula Santiago Mateo indicé que ella necesita la informacion para poder
orientarlos y necesita informacion clara porque ella cree en el cooperativismo y
quiere llevarle la mejor informacién a los jévenes.

2. El Sr. Heriberto Quiles Loucil propone que para la préoxima asamblea el Comité
Educativo traiga en su informe los beneficios de ser socio.

3. La Sra. Ana V. David Torres agradeci6é a la Junta de Directores por el informe
positivo que se present6 a la asamblea. Felicité también al Presidente Ejecutivo,
a los empleados, pero sobre todo a los socios de la Cooperativa por el patrocinio
que le han dado.

4. EI Sr. Orlando Torres Lopez también felicité a la Junta de Directores e indicé que
se puede decir que hay dos cooperativas en Coamo y que las dos cerraron en
numeros favorables. Esto es un éxito en medio de una recesién terrible. Esto es
una bendicién para Coamo y para el pueblo de Puerto Rico porque al tener
cooperativas sélidas vamos a continuar en avanzada.




12.

13.

Clausura

El Sr. Orlando Torres Lopez presenté mocién para cerrar los trabajos a las 12:10 de la
tarde. Se aprobé por unanimidad. No hubo oposicién. Se dieron por terminados los
trabajos de la Asamblea Anual de Socios celebrada el sabado, 30 de octubre de 2021.

Sorteo
Se sortearon para socios adultos premios en metalico y para socios menores certificados
de regalo para depésito en acciones.

Por todo lo cual, nosotros, los abajo firmantes, levantamos la presente Acta, hoy
domingo, 29 de mayo de 2022.

Marila Ortiz Gonzalez Carmen M. Borges Forti
Presidente Junta de Directores Secretaria Junta de Directores

Certifico que esta Acta fue considerada y aprobada en la Asamblea Anual de Socios, la
cual fue debidamente convocada y constituida el domingo, 29 de mayo de 2022.

Gitoen W, Crdona Colin

Eileen M. Cardona Colén
Secretaria Junta de Directores




-----

_ Marila Ortiz Gonzdlez
Presidenta de Junta de Directores

Herndn Torres Gonzalez
Tesorero de Junta de Directores

Sandra L. Rivera Colén
Directora Junta de Directores

. Carmen I. Nieves Miranda
Vicepresidenta de Junta de Directores

Maria E. Rivera Marrero
Directora de Junta de Directores

Francisco Ortiz Berlingeri
Director de Junta de Directores

Eileen M. Cardona Colon
Secretaria de Junta de Directores

_ Antonio Rodriguez Col6n
Director de Junta de Directores

Nora L. Reyes Reyes
Directora de Junta de Directores

Junta de Directores
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Informe de la Junta de Directores

“La solidaridad no es un sentimiento superficial, es la
determinacion firme y perseverante de empenarse por el
bien comiin, es decir, el bien de todos y cada uno para
que todos seamos realmente responsables de todos. “
—Juan Pablo II

La Junta de Directores de la Cooperativa San Blas de Illescas tiene el honor de
extenderle un cordial saludo y bienvenida a nuestra Septuagésima Asamblea Anual de
Socios. Nos honra presentar el informe anual de las actividades y resultados
alcanzados durante el afio 2021.

Durante este afo, la Junta de Directores mantuvo su misién de cumplir con las metas
y objetivos desarrollados en los planes de trabajo; siempre en busca de alcanzar la
excelencia en el servicio que se brinda a nuestros socios. Para que estos objetivos
pudiesen encaminarse, se ha necesitado de la entrega laboral de nuestros empleados
como de los lideres voluntarios. Por ello, juntos trabajamos tenazmente para que
nuestra Institucion se mantenga firme en sus principios de autonomia, democracia,
voluntariado, abierta a la informacién, de igualdad y de compromiso.

Nos honra nombrar a los miembros de la Junta de Directores y los diversos Comités
que forman parte del excelente equipo de voluntarios de nuestra Cooperativa.

La Junta de Directores la componen:

Sra. Marila Ortiz Gonzalez — Presidenta

Sra. Carmen I. Nieves Miranda — Vicepresidenta
Sra. Eileen M. Cardona Colén — Secretaria

Sr. Hernan Torres Gonzalez — Tesorero

Sra. Sandra L. Rivera Colén — Directora

Sra. Nora L. Reyes Reyes — Directora

Sra. Maria E. Rivera Marrero — Directora

Sr. Francisco Ortiz Berlingeri — Director

Sr. Antonio Rodriguez Colén — Director
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La Junta de Directores llevé a cabo 12 reuniones ordinarias y 8 reuniones
extraordinarias.

Algunos de los temas que se discutieron en las reuniones como parte del Plan de
Trabajo de la Junta de Directores fueron los siguientes:

1. Evaluar el Plan Estratégico y de Negocios de nuestra Cooperativa.
Analizar y darle seguimiento al Presupuesto Operacional.

Revisar y aprobar las diferentes Politicas Institucionales.
Seguimiento a la creacion del Comité de la Juventud.

Evaluar el trabajo de nuestro Presidente Ejecutivo.
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Analizar y autorizar la Contratacion de Servicios Profesionales.




7. Seguimiento a la adquisicién de Pélizas y Fianzas Institucionales.
8. Seguimiento a las recomendaciones de los informes de Auditores Externos.
9. Evaluacion y aprobacién de préstamos sindicalizados.

10.Evaluacién y aprobaciéon de sistema innovadores que se afiaden a nuestro
sistema financiero cooperativo.

11.Evaluacién y aprobacion de ventas de propiedades reposeidas.
12.Creacién del Comité de Crédito Comercial.

13.Evaluacién de candidato para la vacante en la Junta de Directores.

En cuanto a la composicion de los Comités, para que puedan conocerlos, pasaremos a
nombrarlos:

El Comité de Supervision lo componen:

1. Sra. Raquel Rivera Colén — Presidenta
2. Sr. José A. Bilbraut Garcia — Secretario
3. Sr. José A. Ortiz Maldonado — Miembro

El Comité de Educacién lo componen:

Sra. Eileen M. Cardona Col6n — Presidenta
Sra. Sandra L. Rivera Colén — Vicepresidenta
Sra. Carmen M. Borges Forti — Miembro

Sra. Carmen M. Flores Maldonado — Miembro
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El Comité de Crédito lo componen:

Sra. Maria E. Rivera Marrero — Presidenta
Srta. Norma I. Pratts Colon — Secretaria
Sra. Nora L. Reyes Reyes — Suplente

Sr. Fernando L. Rodriguez Ortiz — Suplente
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La labor realizada por cada Comité se encuentra detallada en sus respectivos
informes; contenidos en el anuario de esta Asamblea.

Con relacién a la composiciéon de la Junta de Directores y del Comité de Supervision,
les indicamos los vencimientos:

En la Junta de Directores:
1. Sra. Marila Ortiz Gonzalez — vence su segundo término y puede ser reelecta.
2. Sra. Nora L. Reyes Reyes — vence su tercer término y no puede ser reelecta.

3. Sr. Francisco Ortiz Berlingeri — vence su tercer término y no puede ser reelecto.

En el Comité de Supervision:

1. Sra. Raquel Rivera Colén — vence su tercer término y no puede ser reelecta.




2. Sr. José A. Ortiz Maldonado — vence su segundo término y puede ser reelecto.

El Sr. Antonio Rodriguez Colén debe ser ratificado en su puesto de director, ya que fue
designado por la Junta de Directores en la reunién extraordinaria del 3 de noviembre
de 2021 para cubrir la vacante que se dej6é pendiente en Asamblea.

RESULTADOS FINANCIEROS

Las cooperativas observan un enfoque de economia solidaria pues nuestros principios
giran en torno a la autonomia, la igualdad, la responsabilidad social, la transparencia
y la vida comunitaria. Hago un llamado a que los cooperativistas nos reafirmemos en
este enfoque que es el que nos garantiza la equidad y el equilibrio institucional.
Muestra de ello, es el hecho de que hoy celebramos nuestra Septuagésima Asamblea
Anual de Socios, y si una organizacién dura tanto tiempo es porque fue creada en una
base SOLIDA, creada para el desarrollo de actividades productivas basadas en el bien
comun. Asi es el Modelo Cooperativo. No olvidemos nuestro norte: prioridad en el
bienestar colectivo frente a la generacion de riqueza.

En el 2021 la Cooperativa finalizoé con un total de activos de $83,072,716. Ademas,
finalizé con una cartera de préstamos neta de reserva de $43,453,479. En cuanto a
las acciones, finalizamos con $14,433,799 y con un Capital Indivisible por encima de
lo requerido por nuestro regulador con 20.01%. El indice de morosidad cerré en un
1.75%, y mantenemos una provision adecuada para afrontar el riesgo de posibles
pérdidas en el futuro por préstamos morosos.

Nuestras economias netas, luego de las amortizaciones por el pago de los bonos de
Puerto Rico, fueron de $752,019. Por lo cual, la Junta de Directores aprobd la
distribucion de $100,000 entre los socios.

Por otra parte, en el 2021 la membresia de la Cooperativa finaliz6 en 7,945 socios, de
los cuales 2,807 socios corresponden a la Sucursal de Santa Isabel.

En Credi Coop San Blas estamos comprometidos con brindar un servicio de
excelencia. El apoyo y continuo respaldo de ustedes, nuestros socios, nos llena de
gran orgullo y satisfaccion. Continuaremos en ruta hacia el éxito y fortalecimiento de
nuestra Institucién.

A ustedes, distinguidos socios, les damos las gracias por la atencién prestada y, sobre
todo, por la confianza que siempre han tenido para con nuestra Credi Coop San Blas
durante los pasados 71 afos. Siempre recuerden que este es tu equipo, esta es tu
gente... Esta es tu Confianza.

Cooperativamente,

Presidenta Junta de Directores




Informe del Presidente Ejecutivo

Estimados socios, miembros de la Junta de Directores, Comités y
empleados. Reciban un cordial saludo.

El afio 2021 nos ensefi6 como los eventos salubristas mundiales y
los cambios en las tendencias del mercado nos colocaron en un
ambiente de vulnerabilidad y de mucha incertidumbre. Para poder
contrarrestar ambos riesgos, se tomaron medidas de mitigacién,
pero, sobre todo, teniendo en cuenta la idiosincrasia de nuestros socios duefios.

Hemos continuado amortizando la pérdida de los Bonos de Puerto Rico. Nuestra
institucién financiera cooperativa ha tenido la capacidad de realizar ajustes de capital.
No obstante, se reflejan economias atn.

El aumento en la rentabilidad de nuestra Cooperativa ha sido notable. Debemos
resefiar que en el afio 2021 nuestra economia, antes de la amortizacién de los bonos,
resulté en $ 1,107,251.

Cabe mencionar que nuestras economias netas, luego de las amortizaciones por el
pago de los Bonos de Puerto Rico, fueron en el 2021 de $ 752,019 demostrando
nuestra solidez y el respaldo de nuestros socios, quienes, con sus acciones, son
esencial para el crecimiento obtenido en estos pasados afos.

Credi Coop San Blas ha logrado cumplir con las metas proyectadas en la cartera de
préstamos, morosidad y depésitos. Ha pesar de las adversidades, hemos mantenido
nuestro plan de capitalizacién para poder cumplir, antes del 2025, con el porciento
propuesto por la Junta de Control Fiscal a las Cooperativas de Puerto Rico.

Cabe mencionar que nuestra institucién financiera ha pasado por momentos dificiles,
econémicamente hablando. Recalco que Credi Coop San Blas tendra el capital
adecuado en el tiempo determinado para poder ser mas soélidos y poder brindarle los
mejores productos y servicios que nuestros socios duefios merecen.

Las siguientes gestiones fueron realizadas y completadas para obtener mayor
rendimiento econémico y capital adecuado, en adicién, de accesibilidad a nuestros
socios duenos:

1. Analisis de Riesgo de Capital

Analisis de Escenarios de Riesgo

Mercadeo efectivo y consone a las exigencias actuales
Analisis de adquisicién de nuevo Programa Bancario
Integracion de productos tecnolégicos

Integracion de Politica de Crédito Comercial
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Productos financieros competitivos




A continuacion, algunas graficas donde se puede ilustrar el comportamiento en el area
de activos, préstamos, morosidad, depésitos, acciones y liquidez:

ACTIVOS
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El total de activos de nuestra cooperativa ha tenido un aumento significativo, el cual
comparado con el aio 2019 hasta el 2021, se ha reflejado un cambio positivo de un
27% en este renglon.

PRESTAMOS

$43,500,000 $43,453,479

$43,250,000

$43,000,000
$42,917,237

$42,750,000

$42,528,656

$42,500,000
Préstamos

2019 2020 W 2021

En el area de préstamos, el cual es el mayor activo rentable de nuestra institucién, ha
tenido un aumento en comparacién con el ano 2019 al 2021 de un 1.2%. Gracias a
este crecimiento constante, nuestra institucién ha podido presentar las economias
netas positivas plasmadas en este informe.




MOROSIDAD

Morosidad
2019 2020 @ 2021

Un punto importante, es la morosidad, la reduccién en la misma, permite obtener
economias rentables para nuestra institucién cooperativa. Si comparamos desde 2019
hasta el 2021, Credi Coop San Blas ha reflejado una disminucién gradual y sustancial
en este renglén de 1.17 puntos porcentuales. Redundando esta disminucién en
economias netas.

DEPOSITOS

$70,000,000
$62,295,119
$57,131,250

Q00,000 $46,954,823

$35,000,000

$17,500,000

Depdsitos

2019 2020 W 2021

A raiz de la confianza que nuestros socios depositan, el aumento en depédsitos es
sustancialmente notable con sobre 15.3 millones en comparacién desde el 2019 al
2021.




ACCIONES
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Las acciones de Credi Coop San Blas han aumentando significativamente en un 4.6%.
Demostrando la confianza depositada en nuestra institucién. Estribando “Esta es Tu
Confianza”

EXCESO DE LIQUIDEZ

$20,000,000 $19,986,661

$16,010,319
$15,000,000

$10,000,000

$5,223,571
$5,000,000

EXCESO DE LIQUIDEZ
2019 W 2020 W 2021

Un renglén que permite evolucionar y auscultar nuevos productos financieros es la
liquidez. Si partimos desde 2019 hasta el 2021, Credi Coop San Blas ha tenido un
aumento en este renglén bien importante.

La clasificacion CAEL, segin el reglamento 7790 de la Corporaciéon Publica para la
Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico, indica que la clasificacién de
una cooperativa se expresa mediante una escala numérica que va de "1" al "5". E1 "1"
refleja la clasificacién mas alta y de mejor condicién y el 5 representa la clasificacion
mas baja y, por lo tanto, es indicativo de un desempefio inferior o critico.




Mencionando esto, nos place informar, que nuestra instituciéon cooperativa obtuvo una
clasificacion 1.50 para el afio 2021. Demostrando asi la solidez financiera y de capital
de nuestra institucién. Debemos sentirnos orgullosos de que la Cooperativa pionera de
Coamo ha obtenido una clasificacién de excelencia por nuestro regulador COSSEC.

Por ultimo y no menos importante, reconozco la gran labor realizada por el equipo de
trabajo de CREDI COOP SAN BLAS, donde dia a dia velan por los intereses de ustedes
socios duenos, grupo de personas comprometidas con su trabajo, que a través de su
desempenio hacen de su jornada un ambiente ameno. Mi mas sincero agradecimiento.
Agradezco nuevamente a la Junta de Directores y a ustedes socios duefios de nuestra
Cooperativa de Ahorro y Crédito San Blas de Illescas por la confianza y el patrocinio
hacia nuestra Institucién que ha brindado servicios por mas de 70 afos. jQue Dios los
bendiga!

Cooperativamente,

Presidente Ejecutivo




~ Raquel Rivera Colén José A. Bilbraut Garcia | ~ José A. Ortiz Maldonado
Presidenta del Comité de Supervision Secretario Comité de Supervision Miembro del Comité de Supervision

Comité de Supervision




Informe Comité de Supervision

Seniora Presidenta, miembros de la Junta de Directores y Comités, compaineros socios y
visitantes, reciban un cordial saludo.

En cumplimiento con las leyes y reglamentos aplicables a nuestra Cooperativa, nos place
informarles la labor realizada durante el periodo correspondiente del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2021.

El Comité de Supervision realizé 8 reuniones ordinarias. Estuvo representado en 8
reuniones del Comité de Crédito, para evaluar préstamos otorgados a miembros de los
Cuerpos Directivos y a empleados.

De acuerdo a las funciones y el plan de trabajo establecido, se evalué lo siguiente:
* Actas de la Junta de Directores.
Estatus de educacion de los Directores y miembros de Comités.
Términos de vencimiento de los cuerpos directivos.
* Pago de dieta y millaje de los Cuerpos Directivos.
* Tarjetas corporativas de los gerenciales.
Transacciones realizadas por los cajeros.
Otorgamiento de préstamos a cuerpos directivos, empleados y socios.
* Donativos otorgados.
* Composicion de la Junta de Directores.
Estados de cuentas de acciones y préstamos de cuerpos directivos y empleados.
Utilizacién de fondos para gastos operacionales, segliin el presupuesto vigente.
* Aperturas de cuentas nuevas.
* Contratos de Servicios Profesionales.

El Comité de Supervision también participd6 en seminarios educativos, como parte del
Programa de Educacién Continta requerido por Ley.

Las operaciones de nuestra Cooperativa se realizaron conforme a lo dispuesto en las Leyes y
Reglamentos aplicables. Por lo cual, felicitamos y exhortamos a la Junta de Directores, a la
Administraciéon y Empleados a seguir realizando la labor que han desempefiado hasta el
momento.

Continuaremos unificando esfuerzos para que este ano 2022 podamos lograr los objetivos
trazados para el mejoramiento de nuestra Institucion, asi nos ayude Dios.

Cordialmente,

@&7/{6/ @2’0@/@ %0/07/2/

Presidenta Comité de Supervision




Maria E. Rivera Marrero Nora L. Reyes Reyes
Presidenta del Comité de Crédito Vicepresidenta del Comité de de Crédito

Norma I. Pratts Colén Fernando L. Rodriguez Ortiz
Secretaria del Comité de Crédito Miembro del Comite de Crédito

Comité de Crédito




Informe Comité de Credito

Buenos dias, Miembros de la Junta de Directores, Comités, Empleados, Invitados y ustedes
distinguidos Socios de Credi Coop San Blas.

Nuestra mas cordial bienvenida a nuestra Septuagésima Asamblea Anual de Socios.
Les presentamos la labor realizada durante el afio 2021.

El Comité celebr6 44 reuniones para evaluar los préstamos sometidos a nuestra
consideracion. Revisamos y analizamos las minutas de los Oficiales de Crédito. Se rindié un
informe mensual a la Junta de Directores sobre los préstamos otorgados y denegados como
lo establece la reglamentacién de COSSEC.

Durante el aflo 2021, se ofrecieron varias ofertas de préstamos personales, placas solares y
financiamiento de autos nuevos y usados. Cada solicitud de préstamo se analizé segin lo
establecen las politicas de crédito de nuestra Cooperativa.

Presentamos ante ustedes el informe de los préstamos aprobados por el Comité y por los
Oficiales de Crédito durante el afio 2021.

TIPO DE PRESTAMO CONCEDIDOS CANTIDAD
Personales 667 $6,616,476
Especiales 42 $132,850
Autos Nuevos 106 $3,608,127
Autos Usados 97 $3,158,388
Garantizados con Ahorros 52 $455,532
No Socios Garantizados 5 $16,060
Reestructurados 1 $8,873
Comerciales 4 $425,310
Prestamos Verdes (Placas Solares) 15 $343,704
Personal con Garantia Hipotecaria 2 $75,000
Mastercard 69 $100,240
Aumentos de Mastercard 17 $15,150
TOTAL 1,077 $14,955,710




Continuaremos aunando esfuerzos para evaluar las politicas de crédito y someter
recomendaciones a la Junta de Directores para cumplir con nuestro compromiso de
brindarles y poner a su alcance las mejores ofertas y servicios que puedan satisfacer sus
necesidades financieras.

Agradecemos su respaldo y lealtad a nuestra Cooperativa a pesar de todos los retos que trajo
la pandemia en este pasado ano. Bendiciones a todos.

Cooperativamente,

WMaria %)aeg//z/ Rivera Marrera

Presidenta Comité de Crédito




Eileen M. Cardona Coldn Sandra L. Rivera Colén
Presidenta del Comité de Educacion Vicepresidenta Comité de Educacion

Carmen M. Flores Carmen M. Borges Forti
Secretaria del Comité de Educacion Miembro del Comité de Educacion

Comité de Educacion




Informe Comité de Educacion

Miembros de la Junta de Directores, Comités, Empleados y Companeros Socios, reciban un cordial
saludo.

Segun lo dispone la Ley 255 del 28 de octubre de 2002, y nuestro Reglamento Interno, el Comité de
Educacién ha de rendir a la Asamblea General un informe anual sobre los trabajos realizados. Con
la encomienda de atender la capacitacion de los miembros de cuerpos directivos, educacién al
personal y la comunidad; de acuerdo a las funciones que desempenamos y difundir los beneficios y
servicios de la cooperativa y del cooperativismo en general.

En el afio 2021, el Comité coordind, en union con la administracién, la participacién de nuestros
lideres voluntarios y empleados en diferentes cursos y seminarios de capacitacion los cuales se
detallan a continuacién:

* Responsabilidad Fiduciaria Anti Lavado de Dinero

* Conoce las 4 Fases del Manejo de Emergencias

* Manejo de la Liquidez de una Cooperativa

* BSA, Robo de Identidad, OFAC y Explotacién Financiera

* Curso Basico para Directivos de Cooperativas (30 hrs)

* Mejores Practicas Asociadas a la Compensacion Total del Recurso Humano
* Cumplimiento Regulatorio en Tiempos de Pandemia

* Vacunaciéon Compulsoria en el Entorno de Trabajo

* Vacuna Covid 19 y su Reglamentacién en el Lugar de Trabajo

El Comité de Educacion contintia comprometido con el fin de facilitar y propiciar la generacion
de nuevos lideres voluntarios. Proyectamos llegar mas a las comunidades, escuelas y centros
para educarlos sobre el cooperativismo, la importancia del ahorro y el manejo de las finanzas.

Se le agradece a la Junta de Directores y a la Administraciéon por la confianza depositada en
cada miembro que compone el Comité para realizar las labores designadas.
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Presidenta Comité de Educacion




REQUISITOS PARA SER MIEMBRO DE LA JUNTA O COMITES

Todo socio(a) que interesa ser miembro de la Junta de Directores y Comités debera cumplir
con los siguientes requisitos, establecidos en nuestro Reglamento General:

Articulo 5.01 - Requisitos de los Candidatos o Miembros de los Cuerpos Directivos

Solamente podran ser candidatos o miembros de los cuerpos directivos de esta Cooperativa los
socios que al momento de su eleccién o designacién y en todo momento durante su incumbencia en
sus respectivos cargos, cumplan y se mantengan en cumplimiento con los siguientes requisitos:

()
(b)

(©

(d)

(e)

(8

(h)

0)

(k)

S€an personas naturales;

no hayan sido convictos por delito grave o menos grave que implique fraude, abuso de
confianza o depravacion moral. Tampoco podran ser miembros las personas que hayan sido
convictas de delito grave o de delito menos grave que impute una violaciéon a la honestidad o
confianza publica. Toda persona que sea electa o designada a alguno de los cuerpos
directivos debera presentar a la Cooperativa un certificado de antecedentes penales
debidamente expedido por la Policia de Puerto Rico no mas tarde de sesenta (60) dias luego
de su eleccién o designacion;

cumplan con el reglamento que adopte la Corporacion para preservar la integridad y evitar
los conflictos de interés en las Cooperativas;

no posean interés econoémico, directo o indirecto, en cualquier empresa publica o privada,
con o sin fines pecuniarios, cuyos negocios estén en competencia con los negocios de la
Cooperativa;

acrediten su capacidad para ejercer los cargos cumpliendo con todos los requisitos que se
establezcan en el reglamento general de la Cooperativa.  Ninguna persona que fuera
declarado(a) incapaz judicialmente podra ser miembro de la Junta de Directores, ni de los
comités de la cooperativa.

no ocupen cargos en los cuerpos directivos de ninguna otra Cooperativa de ahorro y crédito;

no ocupen ni hayan ocupado durante los ultimos veinticuatro (24) meses puestos de
funcionario ejecutivo o empleados de una Cooperativa, del Banco Cooperativo ni de
aseguradores cooperativos;

sean elegibles para estar cubiertos por una fianza de fidelidad para las Cooperativas;

no hayan sido expulsados como socios ni separados del cargo como miembros de un cuerpo
directivo o como funcionario ejecutivo de cualquier Cooperativa, por las causas establecidas
en la Ley Num. 255 de 28 de octubre de 2002, segiin enmendada, o como miembro de la
Junta de Directores o de los comités de, o como funcionario ejecutivo de cualquier banco o
banco de ahorro, segiun definidos en la Ley de Bancos de Puerto Rico y la Ley de Bancos de
Ahorro de Puerto Rico, respectivamente, o el Banco Cooperativo de Puerto Rico;

que durante los doce (12) meses previos a la eleccion o designacién no hayan mostrado
incumplimiento con ninguna de sus obligaciones y deudas con la Cooperativa, incluyendo las
aportaciones anuales o periodicas a su cuenta de acciones segin requerido por el reglamento
general de la Cooperativa; disponiéndose que seran consideradas obligaciones en
incumplimiento aquellas con mas de treinta dias de vencidas;

tomen y aprueben los cursos de capacitaciéon avalados por la Corporaciéon durante el primer
ano de su nombramiento y cumplan, subsiguientemente, con las exigencias del programa de
educacion continuada que por reglamento adopte la Corporacién; y




1) no pueden ser miembros de la Junta de Directores ni de los comités, las personas que
ocupen un puesto electivo en el gobierno central o de Alcalde, a excepciéon de las personas
que ocupen un puesto de legislador municipal.

(m) Ningin miembro de un cuerpo directivo podra ser coényuge o tener nexos familiares por
afinidad hasta el segundo grado o por consanguinidad hasta el cuarto grado, con un
miembro de alguno de los cuerpos directivos o algiin empleado.

(n) deben ser residentes y domiciliarios de Puerto Rico interrumpidamente durante toda su
incumbencia; y

(o) suscribir una Certificaciéon de Elegibilidad acreditando bajo su firma que cumplen con todos
los requisitos de la ley y reglamentos exigidos para el cargo.

Toda persona que al momento de ser nominada, electa o designada a un cargo en un cuerpo
directivo, o dentro de los primeros noventa dias de ocupar el cargo, cumpla con cualquiera de las
causas de inelegibilidad descritas en este Articulo 5.01, estard impedida de desempenar el cargo. La
Junta podra sustituirlo, segtiin lo dispuesto en el Articulo 5.05 de este Reglamento, sin que resulte
para ello necesario llevar a cabo un proceso de expulsion.

Articulo 5.03 - Toda persona que aspire a ser miembro de la Junta de Directores debe, a la fecha
de eleccion, haberse desempenado como socio de esta Cooperativa por un periodo de un (1) afio y
haber cumplido cabalmente con sus obligaciones como socio durante dicho periodo.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se acompafian de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
San Blas de Illescas (la Cooperativa) que consisten en los estados de situacion al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, y los correspondientes estados de ingresos y gastos, estados de
cambios en la participacion de los socios y estados de flujos de efectivo para los afios
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Opinion sin salvedades sobre la base regulatoria de contabilidad

Mi opinidn sobre los estados financieros que se acompafian presenta razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la posicion financiera de 1a Cooperativa al 31 de diciembre de 2021
y 2020, y el resultado de sus operaciones, cambios en la participacion de los socios y flujos de
efectivo para los afios terminados en dichas fechas, de conformidad con la base regulatoria
descrita en la Nota 1 de los estados financieros.

Opinién adversa sobre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los
Estados Unidos de Norte América

En mi opinion, debido a lo significativo y abarcador de los asuntos discutidos en el parrafo dela
“Base de la Opinion Adversa” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo a los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América, los estados
financieros antes descritos no presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion de la Cooperativa al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y el resultado de sus operaciones,
cambios en la participacion de los socios y flujos de efectivo para los afios terminados en dichas
fechas, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América.

Bases para las opiniones

Realicé mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los
Estados Unidos de América (GAAS por sus siglas en inglés). Mi responsabilidad en virtud de
esas normas se describe con mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor por la
auditoria de los Estados Financieros de mi informe. Estoy obligado a ser independiente de la
Cooperativa y cumplir con mis otras responsabilidades éticas, de acuerdo con aquellos
requisitos éticos relacionados con mi auditoria. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion de auditoria.
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Base para la opinion adversa sobre los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América

La gerencia de la Cooperativa decidié continuar con la presentacion promulgada por la Corporacion Publica para
la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) en conformidad con la Ley Num. 255 del 28
de octubre de 2002, enmendada por la Ley Num. 220 del 15 de diciembre de 2015 del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico (base regulatoria), la cual se considera una base de contabilidad diferente a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América. El efecto en los estados financieros de
las varianzas entre la base regulatoria y los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América son significativos. Si las partidas descritas en la Nota 1 se hubieran clasificado de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados, el total de activos disminuiria por
$2,547,290y $2,902,522, los pasivos aumentarian por $14,533,799 y $14,139,659 y la participacion de los socios
disminuiria por $17,081,089 y $17,042,181 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente. Ademas, la
economia neta disminuiria por $987,290 y $1,597,522 para los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y
2020, respectivamente.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requieren que las
inversiones en valores sean reconocidas segtin la clasificacion contable de éstas, segin se explica en la Nota 2. Si
estas partidas se hubieran clasificado en conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América y Puerto Rico, el total de activos y el total de pasivos y participacion de los
socios disminuirian por $2,547,290 y $2,902,522 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente. Ademas,
dichos principios de contabilidad requieren hacer un analisis de menoscabo de las inversiones en valores, y aquella
porcidn que se determine como una pérdida no temporal, sea reconocida contra las operaciones corrientes de la
Cooperativa. La Cooperativa ha elegido amortizar las pérdidas relacionadas a estas inversiones por un periodo de
quince (15) afios, lo que representa para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020 el monto de
$355,232 y $513,057, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los balances sin amortizar de las
Pérdidas bajo Amortizacion Especial son de $2,547,290 y $2,902,522, respectivamente. Si estas partidas se
hubieran clasificado de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América, las economias netas disminuirian por $987,290 y $1,597,522 al 31 de diciembre de 2021 y
2020 ocasionando una pérdida neta de $235,271 y $722,210, respectivamente.

Responsabilidad de 1a Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Cooperativa es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; esto
incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un sistema de controles internos relevantes, a la
preparacion y presentacion adecuada de los estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a
fraude o algun otro error.

Al preparar los estados financieros, se requiere que la administracion evalue si existen condiciones o eventos,
considerados en conjunto, que generen dudas sustanciales sobre la capacidad de la Cooperativa para continuar
como negocio en marcha dentro de un (1) afio después de la fecha que los estados financieros estan disponibles
para ser emitidos.
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Responsabilidades del Auditor por la auditoria de los Estados Financieros

Mis objetivos son obtener una certeza razonable de que los estados financieros como un todo se encuentran
libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi
opinioén. La certeza razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una certeza absoluta y, por lo tanto, no
es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con GAAS siempre detectard un error material
cuando exista. Elriesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor que uno que resulte
de un error, ya que el fraude puede incluir colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones o la
anulacion del control interno. Los errores se consideran materiales si, individualmente o en agregado, podria
esperarse de manera razonable, el que pudiera influir en las decisiones econémicas que un usuario de los
estados pudiera tener sobre las bases de estos estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con GAAS, yo:
* Ejerci mi juicio profesional y mantuve el escepticismo profesional durante los procesos de auditoria.

* Identifiqué y evalué los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea por fraude o error,
y disefie y apliqué procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos. Dichos procedimientos
incluyen el examinar, a base de pruebas, la evidencia sobre las cantidades y las divulgaciones en los
estados financieros.

* Obtuve un entendimiento de los controles internos relevantes a la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados para las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Cooperativa. En consecuencia, no se
expresa tal opinion.

 Evalué la adecuacion de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
significativos realizadas por la administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

* Conclui si, a mi juicio, existen condiciones o eventos, considerados en su conjunto, que plantean dudas
sustanciales sobre la capacidad de la Cooperativa para continuar como negocio en marcha durante un
periodo de tiempo razonable.

Estoy obligado a comunicar a aquellos encargados de la gobernanza de la Cooperativa con respecto a, entre
otros asuntos, la planificacion del alcance y el tiempo de la auditoria, los hallazgos significativos encontrados
y ciertos asuntos relacionados con el control interno que identificamos durante la auditoria.
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Otro Asunto

Mi auditoria se llevd a cabo con el propodsito de formar una opinién sobre estos estados financieros. La
Certificacion sobre los Controles Internos y la Narrativa Sobre el Resultado de las Operaciones presentadas en
las paginas 5-9, se presentan para propodsitos de analisis adicional como lo requiere el Reglamento Numero
8665, conocido como el Reglamento sobre las Normas de Contabilidad para las Cooperativas de Ahorro y
Crédito de COSSEC. Esta informacion no es parte necesaria de los estados financieros basicos. He aplicado
ciertos procedimientos limitados a la informacion suplementaria requerida de conformidad con las normas de
auditoria generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, que consistia en indagaciones con la
Gerencia acerca de los métodos de preparacion de la informacion y la comparacién de la informacion para
mantener la coherencia con las respuestas de la Gerencia a mis indagaciones, los estados financieros basicos, y
otro conocimiento que se obtuvo durante mi auditoria de los estados financieros basicos. No expreso una
opinidn sobre dicha informacion o representaciones.

Informacién Suplementaria

Mi examen de los estados financieros de la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Blas de Illescas para los afios
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue realizado con el propdsito de expresar una opinion sobre los
estados financieros basicos tomados en conjunto. Los estados de operaciones presentados en las paginas 61 y
62 se incluyen para propositos de analisis adicional y no forman parte de los estados financieros basicos. Dicha
informacién ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en mi examen de los estados
financieros, y en mi opinion, con excepcion del efecto en los estados financieros de lo descrito en la seccion
Base para la Opinion Adversa de este informe, la informacion suplementaria estd presentada razonablemente,
en todos sus aspectos materiales con relacion a los estados financieros tomados en conjunto.

10 de marzo de 2022 Licencia Num. 4290
Guaynabo, Puerto Rico Expira el 1 de diciembre de 2022.

La estampilla Nam. E476059 del
Colegio de Contadores Publicos
Autorizados de Puerto Rico fue
adherida al original de este informe.




CERTIFICACION DE CONTROLES INTERNOS DE LA GERENCIA

o\ La Gerencia de la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Blas (en adelante
S AN l A “La Cooperativa™) es responsable de establecer y mantener un control

interno adecuado sobre los reportes financieros. El control interno sobre la
informacién financiera de la Cooperativa es un proceso disefiado para
proveer seguridad respecto a la confiabilidad de los reportes financieros y la
preparacion de estados financieros para propositos externos, acorde a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América e incluye controles sobre la preparacion de estados financieros en
conformidad con los Reglamentos establecidos por la Corporacién Piblica
para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC).

El control intemo de la Cooperativa sobre los reportes financieros incluye las politicas y
procedimientos que:

l. Pertenecen al mantenimiento de archivos, que en detalles precisos y justos reflejan las
transacciones y planes de los activos de la institucién.

2. Provee seguridad de que las transacciones son registradas para permitir la preparacion de
estados financieros acorde con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
los Estados Unidos de América y con las practicas contables permitidas por COSSEC, y
los ingresos y gastos de la Cooperativa son realizados solo en conformidad con las
autorizaciones de la Gerencia y los directores de la Cooperativa.

3. Provee seguridad sobre la prevencién o deteccion oportuna de la adquisicion, uso o
disposicion de activos de la Cooperativa que podrian tener un efecto significativo en los
estados financieros. Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la
informacion financiera puede no prevenir errores. Ademas, las proyecciones de cualquier
evaluacion de efectividad para periodos futuros estén sujetas al riesgo de que los controles
puedan resultar inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de
cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda alterarse.

La Gerencia entiende que la Cooperativa mantuvo un control interno efectivo de la informacién
financiera al 31 de diciembre de 2021 sobre la base de los criterios mencionados anteriormente,

3 chez Rivera
Controller Financiero

Oficina Prlnclp.l: Jdosa |, Quirtdn #6860 / P O Box 310 Coamo, PR 00760 / Tet. (78 7} B25-1400/11785 » Fax (787) B25-1471
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NARRATIVA SOBRE EL RESULTADO DE LAS OPERACIONES

La narrativa y analisis que se presenta a continuacion ofrece una vision general de las operaciones de la
Cooperativa para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021. El propdsito de esta narrativa es proveer
informacion que ayude a analizar los resultados de las operaciones y los cambios en la posicion financiera
de la Cooperativa. Esta seccion debe ser leida en conjunto con los estados financieros basicos, para
obtener un mejor entendimiento de los resultados operacionales de la Cooperativa.

ASPECTOS FINANCIEROS MAS DESTACADOS AL CIERRE DEL ANO 2021:

e Losactivos de la Cooperativa totalizaron $83,072,716 para el 2021, representando un aumento de
$6,315,647 en comparacion con el afio anterior.

o Lospasivos de la Cooperativa totalizaron $62,827,133 para el 2021, lo que representa un aumento
de $5,404,017 con relacion al afio anterior.

e La participacion de los socios de la Cooperativa ascendio a $20,245,583 para el 2021, que
representa un aumento por $911,630 al compararse con el afio anterior.

o Eltotal de ingresos (ingreso de interés y otros ingresos) totalizo $4,268,805 para el 2021, con una
disminucion de $185,987 al compararse con el afio anterior.

e EIl total de gastos (gasto de interés, provision para préstamos incobrables y generales y
administrativos) totalizo $3,516,786 para el 2021, una disminucion de $62,694 en comparacién
con el afio anterior.

o Eltotal de la economia neta totalizé $752,019 para el 2021, presentando una disminucion por la
cantidad de $123,293 cuando la comparamos con la economia neta del afio anterior.

e La Cooperativa mantiene y rebasa los fondos liquidos requeridos por ley que ascienden a
$10,449,142. Para el afio 2021, la Cooperativa tenia un exceso de liquidez sobre la requerida,
ascendente a $19,985,820. Este exceso representa un aumento de $3,975,501 en comparacion con
el exceso de liquidez del afio anterior que era $16,010,319, segun se detalla en las notas de los
estados financieros.

e La Cooperativa mantiene una razén de capital indivisible a total de activos sujetos a riesgo de
20.01% para el 2021, lo que represent6 un aumento de 5.71%, en comparacion con el por ciento
del afio anterior. Esta cantidad excede por 12.01% el 8% minimo requerido por la Ley 255, segiin
se detalla en las notas de los estados financieros.

e Al 31 de diciembre de 2021, 1la morosidad en los préstamos era de un 1.75 esto representa una
disminucion de 0.63% en comparacion con el afio anterior que fue de 2.38%. La Cooperativa
mantiene una morosidad por debajo del promedio en nuestra industria. Ademas, la Cooperativa
mantiene una provision adecuada para afrontar el riesgo de posibles pérdidas en el futuro por
préstamos morosos.

@



ANALISIS FINANCIERO DE LA COOPERATIVA:

La tabla a continuacion presenta un resumen del Estado de Situacion de la Cooperativa para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

ESTADO DE SITUACION

2021 2020
Total de Activos $ 83,072,716 $ 76,757,069
Total de Pasivos $ 62,827,133 $ 57,423,116
Total de Participacion de los Socios $ 20,245,583 $ 19,333,953

El total de los activos de la Cooperativa reflejé un aumento de $6,315,647 al comparar el afio 2021 con el
2020. Este aumento en los activos se refleja mayormente en las inversiones mercadeables.

La tabla a continuacion presenta un resumen del Estado de Ingresos y Gastos de la Cooperativa para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

2021 2020
Total de Ingresos $ 4,268,805 $ 4,454,792
Total de Gastos $ 3,516,786 $ 3,579,480
Total de Economia Neta $ 752,019 $ 875,312

La Cooperativa se mantiene con una oferta de intereses atractivos en las cuentas de depoésitos e intereses
bajos en préstamos sobre todo si se compara con la oferta de la banca tradicional.

Hubo una disminucion en el total de ingresos recibidos de $185,987 ocasionada en parte por la disminucion
en intereses de préstamos y otros ingresos, hubo una disminucién el total de los gastos por $62,694.
Debemos sefialar que este afio continuamos con la amortizacioén de la pérdida por el menoscabo en el valor
de las inversiones especiales, se reconocieron como gasto $355,232. La Junta de Directores seleccion6
amortizar la pérdida por el menoscabo en las inversiones especiales en un periodo de quince (15) afios.




LEYES Y REGLAMENTOS QUE IMPACTARON LAS OPERACIONES DURANTE EL

ANO 2021

Ley 220

El 15 de diciembre de 2015, se aprobd la Ley 220 para afiadir a la Ley 255, Ley de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, segin enmendada, un capitulo titulado,
Requerimientos contables a las inversiones especiales. La Ley requiere que:

Las Cooperativas denominen inversiones especiales todas sus inversiones en
instrumentos de deuda emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus
agencias y corporaciones publicas (ELA) adquiridas en o antes del 31 de marzo de
2015.

Las inversiones especiales sean registradas en los libros de las cooperativas a costo
amortizado independientemente de su clasificacion como disponibles para la venta o
retenidas hasta el vencimiento en los estados financieros y no se presentaran pérdidas
no realizadas relacionadas a las inversiones especiales.

Cualquier pérdida atribuible a las inversiones especiales en la disposicion, retencion
o relacionado a la aplicacion de un pronunciamiento de los principios generalmente
aceptados de contabilidad podra ser amortizado por un periodo que no exceda quince
(15) afos, a ser nombrada como Pérdidas bajo Amortizacion Especial

Una nota a los estados financieros con un lenguaje especifico.

La creacion de una reserva temporal especial de un 10% de la pérdida no realizada de
las inversiones especiales mas otras aportaciones minimas a la reserva temporal o a
la reserva de capital indivisible que pueden variar entre un 5% a un 100% de los
sobrantes sujeto a los niveles de capital indivisible y el indice compuesto CAEL de la
Cooperativa.

Impone considerar la amortizacién anual de las inversiones especiales en el computo
de los indices del CAEL. Ademas, permite la transferencia de reservas voluntarias
no comprometidas por la Cooperativa a la reserva temporal especial y liberar los
excesos de la reserva temporal por encima de las pérdidas bajo amortizacion especial
al capital indivisible, reservas voluntarias, sobrantes y al ingreso operacional.

La Junta de Directores de la Cooperativa la creacién de un comité de inversiones
especiales para el manejo de riesgo de las inversiones especiales.




PRIORIDADES Y/O PROYECTOS PARA ESTE NUEVO ANO 2022

Establecer campafias de promocion y ofertas de préstamos de alto rendimiento para captar
nuevos socios y aumentar las economias. Incluyendo préstamos hipotecarios y comerciales.

Revisar las normas prestatarias para responder de forma adecuada a las necesidades de los
socios. En adicion de educar a la empleomania en practicas de nuevas tendencias de mercado.

Implantar los cambios necesarios en el Departamento de Servicios al Socio para que el mismo
responda mejor a las necesidades de los socios y la Institucion.

Disefiar nuevas estrategias para lograr el aumento de nuestra cartera de préstamos y una mayor
utilizacion de nuestros productos y servicios por parte de nuestros socios jovenes.

Mantener la morosidad de los préstamos controlada y continuar con las mejoras en la
estructura del Departamento de Cobros.

Actualizar nuestro “Core” Bancario para estar al nivel del mercado con las exigencias
tecnoldgicas y transacciones electronicas.

Actualizar nuestro Plan Estratégico.




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
ESTADOS DE CONDICION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

PRESTAMOS POR COBRAR, neto de provision
acumulada para posibles pérdidas (Notas 1 y 3)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (NOTAS 1y 2):

CERTIFICADOS DE AHORRO (con vencimiento
mayor de tres meses) (Nota 2)

INVERSIONES (NOTAS 1 Y 5):
Instrumentos negociables disponibles para la venta
Instrumentos negociables hasta el vencimiento
Inversiones especiales
Entidades cooperativas

PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO (NOTAS 1Y 6)

OTROS ACTIVOS:
Intereses acumulados por cobrar
Cuentas por cobrar
Pérdida bajo amortizacion especial
Gastos pagados por adelantado

1,622,523

23,358,884

__ $8307716

2021
$ 43,453,479

5,891,883

3,350,000

3,989,504
17,658,383
88,474

3,222,016

305,208
187,348
2,547,290
283,888
472,720
3,796,454

PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

Otros (Nota 7)
Total de activos
PASIVOS
DEPOSITOS (NOTA 4):

Cuentas de ahorro
Cuentas corrientes
Certificados de ahorro
Planes de ahorro navidefio y verano
Total de depésitos
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS PAGAR (NOTA 8)

Total de pasivos

PARTICIPACION DE LOS SOCIOS (NOTA 1)

Acciones, valor par $10
Sobrantes asignados:

Reserva de capital indivisible

Reserva capital social

Reserva temporal requerida por COSSEC

Reserva de contingencias

Reserva Carta Circular 2021-02

Pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta
Sobrantes sin distribuir

Total de participacién de los socios

Total de pasivos y participacion de los socios

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

62,827,133

(

20,245,583

__$83.072716

$ 46,030,908
976,609
15,062,156
225446

62,295,119

532,014

14,433,799

3,060,000
353,017
1,660,000
661,159
80,000

102,392)
100,000

2020

$ 42,528,656

6,312,254

3,350,000

15,764,754

96,836

1,598,742

17,460,332
2,965,708

294,548

220,182

2,902,522

204,818

518,049

4,140,119

$ 76,757,069

$41,247,254
645,038
15,038,549
200,409
57,131,250
291,866

57,423,116

14,139,659
3,020,000
337,986
1,305,000
484,140

( 52,832)
100,000

19,333,953

$ 76,757,069
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

021 202
INGRESOS DE INTERESES:
Préstamos $ 3,053,224 $ 3,099,436
Cuentas y certificados de ahorro 45,847 53,644
Inversiones 401,822 247,603
3,500,893 3,400,683
GASTOS DE INTERESES:
Depositos 160,823 151,997
Certificados 204,577 226,468
365,400 378,465
INGRESO NETO DE INTERESES ANTES DE
PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES 3,135,493 3,022,218
PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES 300,000 316,136
INGRESO NETO DE INTERESES DESPUES DE
PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES 2,835,493 2,706,082
GASTOS OPERACIONALES, GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS:
Salarios y gastos relacionados 678,904 675,825
Servicios profesionales 133,355 119,486
Promocion y educacién cooperativa 86,113 82,157
Facilidades, equipo y mantenimiento 513,991 445,235
Efectos y otros gastos de oficina 163,440 157,595
Seguros y fianzas 401,612 335,473
Cuerpos directivos 60,453 53,421
Otros y miscelaneos 264,307 317,348
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES,

GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 2,302,175 2,186,540
ECONOMIA DE OPERACIONES 533,318 519,542
OTROS INGRESOS / (GASTOS):

Comisiones de seguros, hipotecas y servicios 45,044 45,255
Cargos en cuentas de 6rdenes de pago, neto ( 4,106) ( 5,884)
Ingresos ATM, neto 46,768 28,031
Cargos por demora 40,725 49,886
Pérdida bajo amortizacion especial (355,232 (  513,057)
Ganancia en la venta de inversiones - 219,619
Ingresos en Tarjetas MasterCard — neto 110,921 141,275
Otros ingresos 334,581 390,645
TOTAL DE OTROS INGRESOS 218,701 355,770
ECONOMIA NETA $ 752,019 $ 875312

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Pérdida no
Reserva Reserva realizada en
Reserva de Reserva Temporal Carta inversiones Sobrante
Capital Capital Reserva de Requerida Circular disponibles sin
Acciones Indivisible Social Contingencias por COSSEC 2021-02 para venta distribuir Total
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 $ 13,800,896 $ 2,975,000 $ 306,599 $ 69,388 $ 889,440 - ($ 21,599) $215,000 $18,234,724
Inversién adicional de los socios 1,135,219 = - - - - - - 1,135,219
Retiro de acciones de los socios ( 911,456) - - = = = = - ( 911,456)
Transferencia de cuentas inactivas . . 31,387 - - - - - 31,387
Cambios en la valorizacion de inversiones - - - - - - ( 31,233) - ( 31,233)
Transferencia de sobrantes a reservas - - - 414,752 415,560 - - ( 830,312) -
Transferencia al capital indivisible - 45,000 = = = b - (. 45,000) -
Dividendos capitalizados 115,000 - - - - - - ( 115,000) -
Economia neta - 875,312 875,312
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 14,139,659 3,020,000 337,986 484,140 1,305,000 - ( 52,832) 100,000 19,333,953
Inversién adicional de los socios 1,399,799 - - - - - - - 1,399,799
Retiro de acciones de los socios ( 1,205,659) - - - - - - - ( 1,205,659)
Transferencia de cuentas inactivas - - 15,031 - - - - - 15,031
Cambios en la valorizacion de inversiones - - - - - - ( 49,560) - ( 49,560)
Transferencia de sobrantes a reservas = = - 177,019 355,000 80,000 - ( 612,019) -
Transferencia al capital indivisible - 40,000 = i - - - ( 40,000) -
Dividendos capitalizados 100,000 - - - - - - (' 100,000) -
Economia neta - - - - - - - 752,019 752,019
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 $ 14,433,799 $ 3,060,000 $353,017 $ 661,159 $1,660,000 g 80,000 ($102,392) $ 100,000 $20,245,583
P Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Economia neta

AJUSTES PARA RECONCILIAR LA
ECONOMIA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Depreciacion y amortizacion
Provision para posibles pérdidas en préstamos
Aumento en otros activos

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

(Aumento) / disminucién en préstamos, neto
Disminucion en certificados de ahorros
(mayor de tres meses)
Aumento neto en inversiones
(Aumento) / disminucién en inversion adicional en
entidades cooperativas
Compra de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO POR LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

(Continuia)

@

2021 2020
$ 752,019 $ 875312
196,067 175,718
300,000 316,136
(  11,567) ( 339,189)
255,179 73,667
1,491,698 1,101,644
( 1,224,823) 72,445
- 50,000
( 5,569,099) ( 9,640,717)
( 23,781) 19,101
( 452,375) ( 106,041)
(7,270,078) ( 9,605,212)
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

2021 2020

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en depdsitos $ 5,163,869 $ 10,176,427

Inversion adicional en acciones de los socios 1,399,799 1,135,219

Retiro de acciones de los socios (_ 1,205,659) ( 911,456)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 5,358,009 10,400,190
AUMENTO / (DISMINUCION) EN EFECTIVO O SU
EQUIVALENTE (  420,371) 1,896,622
EFECTIVO O SU EQUIVALENTE AL
PRINCIPIO 6,312,254 4,415,632
EFECTIVO O SU EQUIVALENTE AL FINAL $ 5,891,883 $ 6,312,254
DIVULGACION SUPLEMENTARIA:

Pago en efectivo por concepto de intereses $ 365,400 $ 378,465
INFORMACION SUPLEMENTARIA DE

ACTIVIDADES QUE NO AFECTAN

EL FLUJO DE EFECTIVO:

Dividendos capitalizados $ 100,000 $ 115,000

Transferencia de economias a

capital indivisible $ 40,000 $ 45,000
Transferencia de cuentas inactivas $ 31,387 $ 31,387
Transferencia de economias a reservas $ 612,019 $ 830,312

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

@
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1- ORGANIZACION, BEGLAMENTACI(’)N Y RESUMEN DE LAS POLITICAS DE
CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

Organizacién

La Cooperativa de Ahorro y Crédito San Blas de Illescas denominada aqui, la Cooperativa, es una
organizacion sin fines de lucro y establecida bajo las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Ricoy
organizada en conformidad con la Ley Num. 255, conocida como la “Ley de Sociedades Cooperativas de
Ahorro y Crédito de 2002”. La Cooperativa se dedica principalmente a promover el ahorro entre sus
socios en forma de compra de acciones de la Cooperativa y depoésitos de ahorros y a los no socios en
forma de depositos de ahorros. A su vez, la Cooperativa facilita a los socios y no socios fuentes de
financiamiento. Estd reglamentada por la Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) segun dispuesto en la Ley Num. 114, conocida como Ley de la
Corporacion para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico. Asi también esta
reglamentada por las normas y criterios establecidos en el Reglamento Numero 7051, conocido como el
Reglamento de la Ley de Sociedades Cooperativas del 2002.

Reglamentacion

Corporacién Piblica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

La Cooperativa participa en el programa del Fondo de Seguro de la Corporacion para la Supervision y
Seguro de las Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC), mediante el cual las acciones y depoésitos de los
socios y depositantes estan asegurados hasta $250,000.

Cada cooperativa asegurada debera mantener en COSSEC, como aportacion de capital y conforme ésta
determine, una cantidad igual al uno porciento (1%) del total de las acciones y depositos que posea al 30
de junio de cada afio de operaciones, segin se declaren en el estado certificado de acciones y depositos o
en los estados de situacion certificados que se requieren en la Ley 114. COSSEC establecera las normas
y procedimientos para determinar anualmente el monto del dep6sito por concepto de aportacion de capital
que deberd mantener cada cooperativa asegurada, segiin varien sus acciones y depésitos. Asi mismo,
establecera las reglas y procedimientos para determinar el incremento anual que deba requerirse en el
monto de tal aportacién de capital por razén de un aumento en las acciones y depositos asegurados. Al
31 de diciembre de 2021 y 2020 la Cooperativa habia pagado la inversion total de $704,882 y $704,882,
respectivamente.

Cuando la suma de las reservas libres, no comprometidas para el pago de pérdidas y el capital total de
COSSEC, exceda el dos porciento (2%) del total de acciones y depdsitos asegurados, COSSEC utilizara
el referido exceso para el pago de intereses sobre capital. Dichos intereses se determinaran a base de la
tasa de rendimiento promedio de los activos totales de COSSEC para el periodo de doce (12) meses
anteriores a la fecha en que se efectiie el pago, reducida por el uno porciento (1%).

@
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1- ORGANIZACION, BEGLAMENTACI(')N Y RESUMEN DE LAS POLITICAS DE
CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Reglamentaciéon (Continuacién)

Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (Continuacion)

La prima anual se computard aplicando el tipo de tarifa vigente al capital en acciones y depositos de la
Cooperativa Asegurada al 30 de junio de cada afio.

Cada Cooperativa Asegurada debera pagar su correspondiente prima anual por adelantado segin se
dispone en la Ley. COSSEC, previo a la aprobacion de su Junta de Directores, podra establecer tipos
tarifarios uniformes o variables de acuerdo con la exposicion a riesgos de cada Cooperativa Asegurada,
por factores tales como crédito, tipos de inversiones, delincuencia, liquidez, limites maximos de las
acciones y depositos asegurados o cualesquiera otros que puedan afectar la solvencia de las Cooperativas
Aseguradas. Los tipos tarifarios podran variar desde 0.17 porciento hasta 0.47 porciento del total de
capital y depositos asegurados.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 1a Cooperativa habia cargado contra las
operaciones, por concepto de la prima anual requerida por COSSEC, un total de $239,869 y $176,469,

respectivamente.

Provision para educacion e integracion del Cooperativismo

En virtud del Articulo 6.10 de la Ley Num. 255, la Cooperativa esta obligada a separar anualmente no
menos de un décimo de uno porciento (.1%) del volumen total de negocios, para fines educativos e
integracion del cooperativismo en Puerto Rico. Dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre de sus
operaciones de cada afio economico, la Cooperativa determinara la cantidad que resulte del referido
computo, hasta un maximo de $4,000. Toda Cooperativa cuyo volumen total de negocios exceda de
$4,000,000 anuales debera aportar una cantidad adicional de cinco porciento (5%) de su sobrante neto
anual hasta un maximo de $6,000 adicionales.

Dentro del mes siguiente al cierre de operaciones de cada afio econdmico de la Cooperativa, ésta debera
haber depositado en la Liga de Cooperativas el total de las sumas que le haya correspondido pagar para
ese afio terminado.

@
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1- ORGANIZACION, BEGLAMENTACI(’)N Y RESUMEN DE LAS POLITICAS DE
CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Exencion contributiva

Las cooperativas, sus subsidiarias o afiliadas, asi como los ingresos de todas sus actividades u
operaciones, todos sus activos, sus capitales, sus reservas y sobrantes y los de sus subsidiarias o afiliadas
estaran exentos de toda clase de tributacion sobre ingresos, propiedad, arbitrio, patente o cualquiera otra
contribucién impuesta o que mas adelante se impusiere por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o
cualquier subdivision politica de éste. Las exenciones aqui dispuestas incluiran también el pago de
derechos, arbitrios o aranceles estatales o municipales, incluyendo el pago de cargos por licencias,
patentes, permisos y registros, del pago de cargos, derechos, sellos o comprobantes de rentas internas
relativos al otorgamiento de toda clase de documentos publicos y privados, a la inscripcion de los
mismos y a la expedicioén de certificaciones en el Registro de la Propiedad o cualquier otro registro
publico u oficina gubernamental. Ademads, estaran exentas del pago de cargos, derechos, sellos o
comprobantes de rentas internas, arbitrios o aranceles requeridos en el Tribunal General de Justicia de
Puerto Rico o por cualquier agencia, instrumentalidad, corporacion publica del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico o cualquier subdivision politica de éste.

De igual forma todas las acciones y valores emitidos por las cooperativas y por cualesquiera de sus
subsidiarias o afiliadas estaran exentos de las tributaciones antes mencionadas, tanto en su valor total
como en los dividendos o intereses pagados al amparo de los mismos.

La Ley Numero 40 de 30 de junio de 2013 conocida como “Ley de Redistribucion y Ajustes a la Carga
Contributiva”, enmendo el Articulo 6.08 de la Ley Num. 255, Ley de Sociedades Cooperativas de
Ahorro y Crédito de 2002, segun enmendada, para imponer el Impuesto Sobre Ventas y Uso establecido
en las Secciones 4020.01 y 4020.02, el impuesto autorizado por la Seccion 6080.14, asi como el pago de
arbitrios, impuestos bajo el Capitulo 2, del Subtitulo C del Codigo, segiin enmendada. El arbitrio
incluye el cemento fabricado o introducido en Puerto Rico, el azucar, productos plasticos, la
introduccion o fabricacion de cigarrillos, los vehiculos de motor, la gasolina, el combustible de aviacion,
el “gas oil” o “diesel oil” el petréleo, asi como sobre cualquier otra mezcla de hidrocarburos (excluyendo
el gas natural).

Retiro de Depositos y Acciones

Cuando un socio se retire voluntariamente o sea expulsado de la Cooperativa, se le pagara, después de
descontarse cualquier deuda que tenga con la Cooperativa, la cantidad de dinero que dicho socio haya
pagado por acciones y depdsitos, mas las cantidades de dividendos, patrocinio e intereses debidamente
devengados y acreditados hasta la fecha de su retiro o expulsion. Dicho pago se efectuara dentro de los
treinta (30) dias siguientes al retiro o separacion del socio.

La Cooperativa podra requerir a sus socios que la notificacion de retiro de depoésitos se haga con treinta
(30) dias de anticipacion y que la notificacion de retiro de acciones se efectie con noventa (90) dias de
anticipacion.

@
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1- ORGANIZACION, BEGLAMENTACI(’)N Y RESUMEN DE LAS POLITICAS DE
CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados para Cooperativas de Ahorro y Crédito en Puerto Rico. Estas practicas constituyen en algunos
aspectos una base de contabilidad diferente de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
los Estados Unidos de Norte América, segun se explica al final de esta Nota 1. Las politicas de
contabilidad mas significativas utilizadas en la preparacion de los estados financieros son:

Equivalente de efectivo

Para fines de los estados condicion financiera y de flujos de efectivo, la Cooperativa considera como
efectivo y equivalentes, cuentas corrientes en bancos locales, caja menuda, inversiones en fondo de caja
y las inversiones en certificados de ahorro cuyo vencimiento sea menor de noventa (90) dias. El efectivo
en cajay equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta compuesto por efectivo en caja
y banco.

Préstamos y provision acumulada para posibles pérdidas

Los préstamos estan registrados por la cantidad de principal por cobrar, reducidos por una provision
acumulada para posibles pérdidas. Segun establece el Articulo 6.07 de la Ley Num. 255, la provisién
para préstamos incobrables se hara con cargo al ingreso de operaciones.

El Articulo 2.12.2.5, Reserva para préstamos incobrables, del Reglamento 8665 sobre las Normas de
Contabilidad para las Cooperativas de Ahorro y Crédito establece que toda cooperativa de ahorro y
crédito debera mantener una reserva para cuentas y préstamos incobrables calculada conforme a los
principios de contabilidad generalmente aceptados. La Gerencia de la Cooperativa y su Junta de
Directores seran responsables de establecer y mantener dichas reservas de manera que sean adecuadas
para absorber las pérdidas estimadas. La provision para posibles pérdidas en préstamos es aumentada
mediante cargos a las operaciones y disminuida por los préstamos llevados a pérdida (neto de cobros).

Cada cooperativa debera utilizar el método o combinacion de métodos que resulte en el establecimiento
de una reserva adecuada conforme a las caracteristicas particulares de la cartera de activos. La
evaluacion de la suficiencia de la provision estd basada en el estudio de préstamos problematicos,
riesgos conocidos e inherentes a la cartera de préstamos, el valor estimado de las colaterales y las
condiciones actuales de la economia. Sin embargo, en ningun caso lareserva sera menor que la cantidad
que resulte al aplicarse el método porcentual. Bajo el método porcentual la cooperativa asignard un
porciento a la reserva conforme a la categoria del préstamo y al término de morosidad prevaleciente,
segun detallado a continuacion:

@
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1- ORGANIZACION, REGLAMENTACION Y RESUMEN DE LAS POLITICAS DE
CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacién)

Préstamos rovision acumulada para posibles pérdidas (Continuacion

Préstamos con atrasos en sus pagos:

Porciento de
Morosidad reserva requerido

I. Préstamos personalesy de consumo

— 2 meses pero menos de 6 de meses 5% a 20%
— 6 meses pero menos de 12 meses 35%
— 12 meses o0 mas 100%

II. Préstamos de auto

— 2 meses pero menos de 6 de meses 5% a 20%
— 6 meses pero menos de 12 meses 35%
— 12 meses o0 mas 100%

III. Préstamos hipotecarios

— 2 meses pero menos de 6 de meses 1%
— 6 meses pero menos de 12 meses 5%
— 1 afios pero menos de tres afios 10%
— Mas de 3 afios (Requiere tasacion) 10%
IV. Quiebra
— Casos radicados bajo el Capitulo 13 o mas 50% o mas
— Casos radicados bajo el Capitulo 7 o més 100%
Préstamos sin atrasos en sus pagos
I. Préstamos personales y de consumo .50% a 1%
II. Préstamos de auto .50% a 1%
I11. Préstamos hipotecarios .10% a .25%
IV.Préstamos reestructurados 1% a 5%

@

19



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1- ORGANIZACION, BEGLAMENTACI(')N Y RESUMEN DE LAS POLITICAS DE
CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion

Préstamos y provision acumulada para posibles pérdidas (Continuaciéon)

En aquellas ocasiones en que la Cooperativa tenga en su cartera de préstamos, casos de préstamos cuyos
titulares se hayan acogido a la Ley de Quiebras Federal bajo el Capitulo 13 del Cddigo de Estados
Unidos, la Cooperativa debera segregar dichos casos y evaluar individualmente cada uno de ellos a los
efectos de determinar su posible cobro conforme a las particularidades de cada caso. Dicha evaluacion
debera considerar, entre otros factores, el rango del préstamo, el Capitulo bajo el Coédigo de Quiebras
Federal al cual se acogio el titular, la cantidad del préstamo y el historial de pago previo. La reserva se
establecera utilizando los minimos porcentuales arriba indicados.

Cuando la gerencia de la Cooperativa entienda que un préstamo es incobrable, sometera un informe a la
Junta de Directores, la cual autorizara los cargos contra la reserva para aquellos préstamos que determine
son incobrables. La gerencia de la Cooperativa entiende que la provision acumulada es adecuada para
absorber posibles pérdidas en los préstamos existentes que puedan convertirse incobrables.

Costos directos e ingresos en origen de préstamos

Los costos directos y los ingresos generados al originar préstamos son diferidos y amortizados al ingreso
de interés, generalmente por la vida contractual de los préstamos, utilizando el “Interest Method”, de
conformidad con las disposiciones Estindar de Codificacion de Contabilidad ASC 310-20
(anteriormente FASB 91), Honorarios y Otros Costos No Reembolsables.

Reserva para capital indivisible

El Articulo 6.02 de la Ley de 255, establece que las cooperativas mantendran una reserva no repartible
de capital que se conocera como capital indivisible. El treinta y cinco porciento (35%) de la reserva de
capital indivisible se mantendra en activos liquidos. Al31 de diciembre de 2021 y 2020, 1a Cooperativa
debera contar con un capital indivisible minimo de un ocho porciento (8%) del total de sus activos
sujetos ariesgo. La ley establece unos niveles porcentuales minimos de la razon del capital indivisible
al total de activos sujetos a riesgo que las cooperativas deberan mantener. Una vez la reserva para
capital indivisible de la Cooperativa haya alcanzado y se mantenga en un ocho porciento (8%) de sus
activos sujetos a riesgo, la Cooperativa tendra discrecion para reducir hasta no menos de un cinco
porciento (5%) la aportacion que ésta habra de incorporar al capital indivisible. A partir del 1 de enero
del 2011, cada cooperativa debera mantener una razéon de capital indivisible minimo de un ocho
porciento (8%) del total de sus activos sujetos a riesgo.
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Reserva para capital indivisible (Continuacién)

Las cooperativas que no hayan alcanzado el capital indivisible escalonado segun descrito en el Articulo
6.02 de la Ley 255 segin enmendada, estaran sujetas al requerimiento por parte de la Corporacion de
capital adicional a ser determinado en funcion del perfil de riesgo que muestre cada cooperativa. La
Corporacion mediante determinacién administrativa le notificara a la cooperativa el capital adicional
requerido.

Ademas del capital adicional que la Corporacion pueda requerirle a las cooperativas que no alcancen los
niveles escalonados de capital indivisible, la Corporacion les requerird un plan de capitalizacion que
contenga las medidas especificas que le permitan a la cooperativa lograr los niveles de capitalizacion
necesarios. Elplan de capitalizacion debera contar como minimo el detalle sefialado en el Articulo 6.02
(a) (3) (a) delaLey 255 y el mismo tendra que ser sometido para la aprobacion de la Corporacion dentro
de los treinta (30) dias de haber sido solicitado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Cooperativa mantenia un capital indivisible de 20.01%y 14.31%,
respectivamente del total de sus activos sujetos a riesgo.

Reserva de liquidez

El Articulo 6.07 de la referida ley también establece que toda cooperativa mantendrad siempre una
cantidad minima requerida de activos en estado liquido que se computard en proporcion a la
composicion y vencimiento de sus depdsitos y certificados. COSSEC adoptara reglamentos para
determinar el porciento requerido y la base para el computo del mismo, la cual no sera menor del quince
porciento (15%) de la suma total de obligaciones en depdsitos y certificados, segin éstos aparezcan el
ultimo dia del mes. Este requerimiento minimo de liquidez no implica una reserva adicional contra las
economias de la Cooperativa.

Otras reservas

COSSEC podra exigir a la Cooperativa que establezca y mantenga, con cargo a su economia neta, una
reserva de contingencia para protegerla contra cualquier riesgo o actividad de naturaleza extraordinaria
razonablemente determinable cuyas consecuencias econdmicas adversas puedan acarrear pérdidas
mayores que el capital indivisible acumulado o disponible. Asimismo, COSSEC podra autorizar el
establecimiento de esta reserva a solicitud de la Junta de Directores de la Cooperativa.

La Junta de Directores de la Cooperativa podra disponer las aportaciones periddicas a las reservas
voluntarias cuya creacion haya sido previamente aprobada por la asamblea general de socios o de
delegados.
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Resumen de las politicas de contabilidad ma4s significativas (Continuacién)
Otras reservas (continuacion)

Las reservas voluntarias podran establecerse para cualesquiera fines legitimos que adelanten los intereses
de la Cooperativa o del Movimiento Cooperativo, incluyendo contingencias, inversion en subsidiarias
cien porciento (100%) poseidas, inversion en empresas financieras de segundo grado y/o en empresas
cooperativas, desarrollo y crecimiento institucional o para la educacion en asuntos cooperativos y
capacitacion técnica y profesional.

Reservas Especiales:

La Cooperativa mantiene cuatro (4) reservas especiales: Reserva Temporal Requerida por COSSEC,
Reserva de Capital Social, Reserva de Contingencias y Reserva Carta Circular 2021-02. El uso de
dichas reservas debera cumplir con el propoésito establecido en el Reglamento Interno de la Cooperativa.

Reserva Temporal Requerida por COSSEC

Esta reserva fue requerida por COSSEC en las cartas circulares 2014-01, 2015-01 y la Ley 220 del 15 de
diciembre de 2015, como parte de la regla temporal para la distribucién de sobrantes. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 la Cooperativa reservo la cantidad de $355,000 y $415,560 de sus sobrantes
bajo esta reserva, respectivamente.

Reserva para Contingencias:

Esta reserva fue creada para disminuir alguna pérdida de naturaleza extraordinaria que pudiera afectar la
economia de las operaciones de la Cooperativa.

Reserva de Capital Social:

Esta reserva fue creada para transferir aquellas cuentas inactivas de mas de cinco (5) afios. Si alguna
persona reclamase dicha cuenta antes de los cinco (5) afios de haberse reservado, la Cooperativa
devolvera dicho importe menos un cargo administrativo el cual sera deducido del balance del cliente al
momento de la reclamacion.

Reserva Carta Circular 2021-02:

Esta reserva fue creada por COSSEC en Carta Circular 2021-02 para reserva el diez porciento (10%) de
las economias para disminuir alguna pérdida de naturaleza extraordinaria que pudiera afectar la
economia de las operaciones de la Cooperativa por los cambios en la medicion de riesgo de lareserva de
préstamos incobrables.
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion

Inversiones

En entidades cooperativas

El valor de la inversion en acciones en entidades cooperativas representa el costo original de las acciones
mas los dividendos en acciones capitalizados.

En instrumentos negociables

La clasificacion de las inversiones en instrumentos negociables se determina generalmente a la fecha de
compra. Al momento de ocurrir una venta, se identifica el instrumento vendido y se retira éste,
reconociéndose una ganancia o pérdida en dicha venta.

La Cooperativa registra las inversiones de acuerdo a los requerimientos segin los Estandares de
Codificacion de Contabilidad (ASC por sus siglas en inglés) de la Junta de Estandares de Contabilidad
Financiera (FASB por sus siglas en inglés) 942-320 (anteriormente FASB 115), Inversiones —
Instrumentos de Deuda y Equidad. Las inversiones en instrumentos negociables estan clasificadas como
retenidas hasta su vencimiento, se registran al costo, ajustados por la amortizacion de primas y
aumentados por la amortizacién de descuentos en aquellos que aplique utilizando el método de interés
efectivo. Los valores vendidos se retiran utilizando el método de identificacién especifica. Las
inversiones en valores retenidos hasta su vencimiento se registran al costo, ajustados por la amortizacién
de primas y aumentados por la amortizacion de descuentos en aquellos que aplique utilizando el método
de interés efectivo.

Inversiones Especiales

LaLey 220 de 15 de diciembre de 2015, que a su vez enmienda la Ley 255 antes mencionada, define las
Inversiones Especiales. Las Inversiones Especiales son definidas como las inversiones que mantengan
las cooperativas en bonos, valores y otros comprobantes de deudas del Gobierno del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, asi como de sus agencias, corporaciones, instrumentalidades, autoridades y
subdivisiones politicas, incluyendo el Banco Gubernamental de Fomento de Puerto Rico y sus afiliadas,
realizadas en o antes del 31 de marzo de 2015; y cualesquiera inversiones, bonos, comprobantes de
deudas, notas, pagarés, obligaciones de capital, certificados, participaciones, instrumentos u otros activos
y/o valores recibidos como parte de cualesquiera transacciones, re-estructuraciones, refinanciamientos o
renegociaciones iniciales y subsiguientes de cualesquiera de los instrumentos descritos, incluyendo
instrumentos que se emitan por entidades o estructuras especiales o conducto como parte de las antes
referidas transacciones o procesos de reestructuracion, refinanciamiento o renegociacion.
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion)
Inversiones Especiales (Continuacion)

Las Inversiones Especiales o aquellas que surjan como resultado de una renegociacion, segun descrito en
el inciso (a) (i) de la Ley 220, seran consideradas como inversiones permitidas, independientemente de
lo que dispongan cualesquiera reglamentos, cartas circulares, informe de examen o cualquiera otra
determinacion administrativa de la Corporacion y de cualquiera otra agencia gubernamental del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

Segun establece la Ley 220 de 15 de diciembre de 2015, a partir del 1°° de abril de 2015, las Inversiones
Especiales seran registradas en los libros contables de cada cooperativa al costo amortizado de los
mismos y no al valor en el mercado (“fairvalue” ni “mark to market”), independientemente de sus
clasificaciones como valores disponibles para la venta (“available for sale™), o a ser retenidos hasta su
vencimiento (“held to maturity”). Se define como costo amortizado el monto pagado por la inversion,
mas el monto de los costos incidentales en la adquisicion. Subsiguientemente las Inversiones Especiales
se mantendran registradas al referido costo amortizado, sujeto a los pagos, redenciones y demas
transacciones de que sean objeto. En virtud de esta norma de contabilidad, los libros contables y los
estados financieros de cada cooperativa no reflejardn pérdidas no realizadas respecto a las Inversiones
Especiales, disponiéndose que cualquier pérdida realizada de cualquier tipo atribuible a las Inversiones
Especiales se regira por lo dispuesto en el inciso (b) de 1a Ley.

Si estas partidas se hubieran clasificado en conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América, el total de activos y la participacion de los socios
disminuiria por $2,547,290 y $2,902,522 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Cualesquiera pérdidas atribuibles a las Inversiones Especiales, tanto en el caso de disposicion de las
mismas, asi como también mientras se retengan por la cooperativa, que surjan por razon de la aplicaciéon
de cualquier norma, pronunciamiento, andlisis o procedimiento dispuesto por los principios
generalmente aceptados de contabilidad o por requerimientos o pronunciamientos de agencias
reguladoras, seran objeto de amortizacién en un periodo que no excedera de quince (15) afios. El
periodo de amortizacion sera definido por la Junta de Directores de cada cooperativa, tomando en
consideracion las recomendaciones del Presidente Ejecutivo y de los asesores financieros y contables de
la institucion, siempre que dichos asesores no hayan participado en la venta y colocacion de las
Inversiones Especiales. Para propositos de esta Ley, se define el término “Pérdidas bajo Amortizacién
Especial” como aquellas pérdidas relativas a Inversiones Especiales que sean objeto de amortizacion
calculada. Los estados financieros de la cooperativa identificaran por separado en el estado de ingresos
y gastos y en sus notas aquellas Inversiones Especiales que hayan sido objeto de disposicion y que estén
sujetas a amortizacioén de pérdidas de conformidad con lo dispuesto en este Articulo.
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion

Inversiones Especiales (Continuacion)

La Cooperativa realiz6 un analisis de menoscabo de las inversiones especiales y determind una pérdida
no temporal para los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 por la cantidad de $4,877,790y
$4,877,790 respectivamente. La Cooperativa ha elegido amortizar las pérdidas relacionadas a estas
inversiones por un periodo de quince (15) afios, lo que representa para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, un gasto por amortizacion de $355,232 y $513,057, respectivamente. Si estas
partidas se hubieran clasificado de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América, las economias netas disminuirian por $987,290 y
$1,597,522 para los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Reserva Temporal Especial, segiin Ley 220 de 2015

Mientras la Cooperativa de Ahorro y Crédito mantenga Pérdidas bajo Amortizacién Especial, establecera
una Reserva Temporal Especial de un diez porciento (10%) de la pérdida no realizada de las Inversiones
Especiales, mas aportaciones minimas que se calcularan como sigue:

(a) Cooperativas de Ahorro y Crédito cuyo Capital Indivisible es igual o mayor al requerido por la Ley
255-2002, segin enmendada, y que cuentan con un Indice Compuesto CAEL de 1,2 63. CAEL esel
andlisis financiero que utiliza el regulador COSSEC, para evaluar financieramente a las cooperativas
de ahorro y crédito:

(i) Sialcierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial no excede del veinte
porciento (20%) de la reserva de capital indivisible minima requerida, la cooperativa
establecera una reserva temporal minima de un cinco porciento (5%) de sus sobrantes,
adicional a las aportaciones regulares dispuesta por ley o reglamento, y podra distribuir hasta
un maximo del noventa y cinco porciento (95%) del remanente.

(i) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial excede del veinte
porciento (20%), pero no excede del cincuenta porciento (50%) de la reserva de capital
indivisible minima requerida, la cooperativa establecera una reserva temporal minima de un
veinticinco porciento (25%) de sus sobrantes y podra distribuir hasta un maximo del setenta y
cinco porciento (75%) del remanente.

(iii) Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial excede del cincuenta
porciento (50%) de la reserva de capital indivisible minima requerida, la cooperativa
establecera una reserva temporal minima de un cincuenta porciento (50%) de sus sobrantes y
podré distribuir hasta un maximo del cincuenta porciento (50%) del remanente.
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacién)
Reserva Temporal Especial, segiin Ley 220 de 2015 (Continuacién)

(b) Cooperativas de Ahorro y Crédito cuyo Capital Indivisible es menor al requerido por la Ley 255-
2002, segin enmendada, o que cuentan con un Indice Compuesto CAEL de 4:

@

(i)

(iii)

(iv)

Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial no excede del veinte
porciento (20%) de la reserva de capital indivisible minima requerida, la cooperativa realizara
una aportacion a su reserva de capital indivisible de al menos un veinticinco porciento (25%)
de sus sobrantes.

Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizaciéon Especial excede del veinte
porciento (20%) pero no excede del cincuenta porciento (50%) de la reserva de capital
indivisible minima requerida, la cooperativa realizara una aportacion a su reserva de capital
indivisible de al menos un cincuenta porciento (50%) de sus sobrantes.

Si al cierre del afio operacional las Pérdidas bajo Amortizacion Especial excede del cincuenta
porciento (50%) de su reserva de capital indivisible, la cooperativa realizard una aportacion a
su reserva de capital indivisible de al menos un setenta y cinco porciento (75%) de sus
sobrantes.

Todo caso en que el capital indivisible de la cooperativa no alcance el ocho porciento (8%)
requerido por la Ley 255-2002, segiin enmendada, se atendera siguiendo las exigencias
procesales y sustantivas dispuestas en el Articulo 6.02(a)(3) de la Ley 255-2002, segun
enmendada. En caso de que el Plan de Capitalizacion requerido en dicho Articulo no sea
aprobado o que luego de aprobado sea objeto de incumplimiento sustancial, la Corporacién
podréa considerar otras acciones reglamentarias. En casos de acciones reglamentarias que
afecten la continuidad de operaciones o existencia de la cooperativa, la imposicion de dichas
restricciones debera ser ratificadas por el voto de dos terceras (2/3) partes de la Junta de
Directores de la Corporacion.

(c) Toda cooperativa que cuente con un fndice Compuesto CAEL de 5 debera reservar el cien porciento
(100%) de sus sobrantes, excepto por dispensa expresa de la Corporacion.

(d) El computo de los indices por Area del CAEL y el indice Compuesto del CAEL solamente tomaran
en consideracion el efecto de la amortizacion anual de la pérdida realizada en las Inversiones
Especiales. Los efectos de otras consideraciones financieras no relacionadas con las Inversiones
Especiales, se trataran de conformidad con las disposiciones de la Ley 255-2002, segiin enmendada,
y de los reglamentos adoptados a su amparo.
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion)
Reserva Temporal Especial, segiin Ley 220 de 2015 (Continuacion)

La Reserva Temporal Especial se mantendrd separada de otras reservas y su uso o distribucion
permanecera restricta mientras la Cooperativa mantenga Pérdidas bajo Amortizacion Especial. Segin lo
determine su Junta de Directores con las recomendaciones del (la) Presidente(a) Ejecutivo(a), las
cooperativas podran transferir directamente a esta Reserva Temporal Especial las reservas voluntarias no
comprometidas de la cooperativa, asi como también realizar aportaciones adelantadas a esta Reserva
Temporal Especial, cuyas aportaciones adelantadas se utilizaran para cumplir con las aportaciones que
en momentos subsiguientes sean en efecto requeridas. Todo exceso de reserva temporal que esté por
encima de las Pérdidas bajo Amortizacion Especial, quedara liberado y sus montos podran ser:

1. Transferidos directamente a la reserva de capital indivisible;

1i. Transferidos directamente a otras reservas voluntarias de la cooperativa,
iii. Reconocidos como ingreso operacional;

1v. Transferidos directamente a sobrante; o

V. Una combinacion de las opciones anteriores.

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Cooperativa reservo la cantidad de
$355,000 y $415,560, respectivamente para la reserva temporal especial.

Activos de Larga Vida

Los activos de larga vida que posee la Cooperativa consisten principalmente de propiedad y equipo. La
cooperativa evalta el valor corriente de estos activos a tenor con los requerimientos del ASC 360
(anteriormente FASB 144), el cual requiere, entre otras cosas, que la Cooperativa identifique eventos o
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor corriente de un activo no pueda ser recobrado.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se habia determinado la existencia de algin menoscabo en
algunos de los activos de larga vida.
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo estan registrados al costo. La depreciacion se determind utilizando el método de
linea recta sobre la vida util estimada de los activos

Propiedades reposeidas

Las propiedades adquiridas por embargo u otro tipo de liquidacion, se establecen al balance por cobrar
del préstamo o al justo valor en el mercado de la propiedad recibida al momento de la adquisicion, el que
seamenor. Las ganancias o pérdidas incurridas por la disposicion de dichos activos, gastos relacionados
de mantenimiento y pérdidas estimadas se registran como parte de las operaciones corrientes.

Acciones

La Cooperativa presenta las aportaciones de los socios como capital. La Cooperativa no emite
certificados de acciones que representen el capital social comtin. No obstante, se mantiene un estado de
cuenta para cada socio que muestra su participacion en el capital de la Cooperativa.

El capital de la Cooperativa no esta limitado en cuanto a cantidad y consiste en pagos hechos por los
socios para subscribir acciones y el valor par de las acciones comunes es de $10 cada una, la distribucion
de dividendos en acciones, capital social, capital indivisible y obligaciones de capital. Para estimular el
ahorro, todo socio debe suscribir por lo menos doce (12) acciones al afio.

Es politica de la Cooperativa el permitir retiro de acciones en cualquier dia laborable. Sin embargo,
cuando la Junta de Directores lo crea necesario, podra requerir de los socios que notifiquen su intencién
de hacer retiros de acciones hasta con noventa (90) dias de anticipacién. Las acciones y/o depdsitos de
un socio pueden quedar gravados a favor de la Cooperativa por la cantidad que éste adeude a la misma o
que adeude otro socio cuyo préstamo él haya garantizado.

Participacion en los sobrantes

La Junta de Directores de la Cooperativa dispondra para la distribucion de los sobrantes netos que haya
acumulado la Cooperativa al final de cada afio, después de la amortizacion de pérdidas acumuladas, si
alguna, seguido de las aportaciones a la reserva indivisible segun requerido en la Ley Num. 255 y ala
provision para posibles pérdidas en préstamos, las reservas mandatarias y voluntarias, segin lo dispuesto
en el Articulo 6.07 de dicha Ley.

@
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacién)
Participacion en los sobrantes (Continuacion)

No procedera la distribucion de sobrantes mientras la Cooperativa tenga pérdidas acumuladas.

En aquellos casos en que la Cooperativa demuestre haber atendido satisfactoriamente las causas que
provocaron las pérdidas acumuladas y que muestre una mejoria sostenida en su condicion financiera,
gerencial u operacional, COSSEC podra autorizar diferir la pérdida acumulada y permitir la distribucién
de una porcién de los sobrantes. Los sobrantes podran ser distribuidos a base del reembolso o
devolucion computado tomando en consideracion el patrocinio de intereses cobrados, 0 una combinacién
de dicho reembolso por patrocinio unido al pago de dividendos sobre acciones pagadas y no retiradas al
finalizar el afio natural, en las proporciones y cantidades que disponga la Junta de Directores.

Toda distribucion de sobrantes se efectuara mediante acreditacion de acciones, nunca en efectivo. Las
acciones que al cierre del afio de operaciones de la Cooperativa hayan sido pagadas en su totalidad
percibiran en pago de dividendos una parte proporcional del sobrante, el cual se calculard desde el dia
primero del mes siguiente a la fecha en que se efectie el pago. El reembolso o devolucion a base de
patrocinio de intereses cobrados se hara en proporcion a los intereses que éstos paguen sobre préstamos
durante el afio.

Ingresos de intereses y gastos

El ingreso de intereses sobre préstamos se reconoce utilizando el método de acumulacion hasta los
noventa (90) dias de vencidos los mismos. Los intereses sobre préstamos con mas de noventa (90) dias
de atraso se reconocen al cobrarse. Los intereses se computan sobre el balance adeudado. Los otros
ingresos y gastos se registran cuando se generan o se incurren los mismos, respectivamente.

Uso de los estimados

La preparacion de los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados requiere que la gerencia de la Cooperativa realice estimados y asuma
condiciones que afectan las cantidades de activos y pasivos informadas y la declaracién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y cantidades de ingresos y gastos informadas
durante el periodo informado. Los resultados actuales pueden diferir de dichos estimados.

@
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion

Base de Contabilidad

La Cooperativa presenta las acciones de los socios en la seccion de participacion de los socios del estado
de condicién financiera, segin las practicas de contabilidad generalmente aceptadas para las
Cooperativas de Ahorro y Crédito en Puerto Rico. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América requieren que las acciones de los socios se presenten en la
seccion de depositos del mismo estado. Ademas, la Cooperativa reconoce la distribucion de sus
sobrantes mediante un cargo a los beneficios acumulados y los principios de contabilidad requieren que
tales sobrantes se reconozcan como un gasto de interés. La Ley Num. 255, también le permite crear
reservas de los sobrantes netos a distribuirse sobre las cuales, posteriormente, se le realizan cargos
consumiéndola en toda o en parte, asi también le permite realizar transferencias a las reservas como
producto de eliminaciones de cuentas inactivas u otras obligaciones reconocidas. Los principios de
contabilidad requieren que toda provision para establecer una reserva y/o transaccion para eliminacion
de una obligacion se reconozca como parte de las operaciones corrientes del afio que ocurra. Para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 esto tiene el efecto de que la seccion de depositos de
los socios esta subestimada por $14,433,799 y $14,139,659 respectivamente y que la seccion de
participacion de los socios esté sobreestimada por la misma cantidad. Ademads, el gasto de interés
aumentaria y los dividendos disminuirian por $100,000 y $115,000 para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y
2020, la Cooperativa, carg6 contra los sobrantes a distribuir la cantidad de $40,000 y $45,000,
respectivamente para propdsitos de aumentar la reserva de capital indivisible.

Ley 220 del 15 de diciembre del 2015, requerimientos Contables a la Inversiones Especiales

El 15 de diciembre de 2015, se aprobd la Ley de 220 para afiadir a la Ley de 255, Ley de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, seglin enmendada, un capitulo titulado, requerimientos
contables a las inversiones especiales. La ley requiere que las cooperativas denominen inversiones
especiales todas sus inversiones en instrumentos de deuda emitidos por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, sus agencias y corporaciones publicas (ELA) adquiridas en o antes del 31 de marzo de
2015.

@
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion)

Practicas que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América

Ley 220 del 15 de diciembre del 2015, requerimientos Contables a la Inversiones Especiales

La Ley requiere que las inversiones especiales sean registradas en los libros de la cooperativa al costo
amortizado independientemente de su clasificacion como disponible para la venta o retenida hasta el
vencimiento en los estados financieros y no se presentaran perdidas no realizadas relacionadas a las
inversiones especiales. Cualquier pérdida atribuible a las inversiones especiales en la disposicion,
retencion o relacionado a la aplicacion de un pronunciamiento de los principios generalmente aceptados
de contabilidad podra ser amortizado por un periodo que no exceda de los quince (15) afios, y deben ser
nombrada como Pérdidas bajo Amortizacion Especial.

La Ley también requiere una nota a los Estados Financieros con el lenguaje especifico. La Ley ademas
solicita la creacion de una reserva temporal especial de un diez porciento (10%) de la pérdida no
realizada de las inversiones especiales mas otras aportaciones minimas a la reserva temporal o a la a
reserva de capital indivisible que pueden variar entre un cinco porciento (5%) y un cien porciento
(100%) de los sobrantes sujetos a los niveles de capital indivisible y el indice compuesto CAEL de la
Cooperativa. La Ley también impone considerar la amortizacion anual de las inversiones especiales en
el computo de los indices del CAEL. Ademaés, permite la transferencia de reservas voluntarias no
comprometidas por la Cooperativa a la reserva temporal especial y liberar los excesos de la reserva
temporal por encima de las pérdidas bajo amortizacion especial al capital indivisible, reservas
voluntarias, sobrantes y al ingreso operacional. También requiere a la Junta de Directores de la
Cooperativa la creacion de un comité de inversiones especiales para el manejo de riesgo de las
inversiones especiales.

La Corporacion (COSSEC) no impondra sanciones ni restricciones operacionales a ninguna cooperativa,
miembro de cuerpo directivo, funcionario(a) ejecutivo(a), ni empleado(a) de ninguna cooperativa, por
razon de la existencia de Inversiones Especiales, ni por la existencia de pérdidas realizadas o no
realizadas en dichas Inversiones Especiales, salvo por casos en que demuestre un patréon de
incumplimiento reiterado con lo dispuesto en la Ley 220 o la Ley 255.

@

31



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

1- ORGANIZACION, REGLAMENTACION Y RESUMEN DE LAS POLITICAS DE

CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacién)

Ley 220 del 15 de diciembre del 2015, requerimientos Contables a la Inversiones Especiales

Estados Ajustes para Estados
Financieros conformar a Financieros
Estado de Situacién al 31 de diciembre de 2021 Regulatorios GAAP US GAAP
ACTIVOS
PRESTAMOS POR COBRAR, neto de provision $ 43,453,479 $ - $ 43,453,479
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 5,891,883 - 5,891,883
CERTIFICADOS DE AHORRO 3,350,000 - 3,350,000
INVERSIONES
Inversiones especiales 88,474 ( 88,474) -
Instrumentos negociables — disponibles para la venta 3,989,504 - 3,989,504
Instrumentos negociables hasta el vencimiento 17,658,383 88,474 17,746,857
Entidades cooperativas 1,622,523 - 1,622,523
23,358,884 - 23,358,884
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 3,222,016 - 3,222016
OTROS ACTIVOS 3,796,454 (2,547,290) 1,249,164
Total de activos $ 83,072,716 ($ 2,547,290) $ 80,525,426
PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
PASIVOS
DEPOSITOS $ 62,295,119 $ 14,433,799 $ 76,728,918
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 532,014 100,000 632,014
Total de pasivos 62,827,133 14,533,799 77,360,932
PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
Acciones, valor par $10 14,433,799 ( 14,433,799) -
Reserva de capital indivisible 3,060,000 - 3,060,000
Reserva capital social 353,017 - 353,017
Reserva especial de inversiones 1,660,000 ( 1,660,000) -
Reserva para contingencias 661,159 - 661,159
Reserva carta circular 2021-02 80,000 - 80,000
Pérdida no realizada en inversiones ( 102,392) - ( 102,392)
Sobrantes / (déficit) acumulado 100,000 ( 987,290) ( 887,290)
Total de participacion de los socios 20,245,583 (_17,081,089) 3,164,494
Total de pasivos y participacién de los socios $ 83,072,716 ($ 2,547,290) $ 80,525,426
Estado de Ingresos y Gastos para el periodo terminado
Al 31 de diciembre de 2021
Ingresos de interés $ 3,500,893 $ - $ 3,500,893
Gastos de interés ( 365,400) [ 100,000) ( 465,400)
Ingreso de neto de interés 3,135,493 ( 100,000) 3,035,493
Provisién para préstamos incobrables ( 300,000) - ( 300,000)
Ingreso después de la provision para préstamos 2,835,493 { 100,000) 2,735,493
Otros ingresos / (gastos) 218,701 ( 887,290) ( 668,589)
Gastos generales, administrativos y otros gastos ( 2,302,175) - 2,302,175)
Economia / (Pérdida) neta $§ 752,019 ($  987,290) ($  235271)
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Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas (Continuacion)

Ley 220 del 15 de diciembre del 2015, requerimientos Contables a la Inversiones Especiales

Estados Ajustes para Estados
Financieros conformar a Financieros
Estado de Situacién al 31 de diciembre de 2020 Regulatorios GAAP US GAAP
ACTIVOS
PRESTAMOS POR COBRAR, neto de provisién $ 42,528,656 $ - $ 42,528,656
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6,312,254 - 6,312,254
CERTIFICADOS DE AHORRO 3,350,000 - 3,350,000
INVERSIONES
Inversiones especiales 96,836 ( 96,836) -
Instrumentos negociables — disponibles para la venta 15,764,754 96,836 15,861,590
Entidades cooperativas 1,598,742 - 1,598,742
17,460,332 - 17,460,332
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 2,965,708 2 2,965,708
OTROS ACTIVOS 4,140,119 (_2,902,522) 1,237,597
Total de activos $ 76,757,069 ($ 2,902,522) $ 73,854,547
PASIVOS Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
PASIVOS
DEPOSITOS $57,131,250 $ 14,139,659 $ 71,270,909
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 291,866 - 291,866
Total de pasivos 57,423,116 14,139,659 71,562,775
PARTICIPACION DE LOS SOCIOS
Acciones, valor par $10 14,139,659 ( 14,139,659) -
Reserva de capital indivisible 3,020,000 - 3,020,000
Reserva capital social 337,986 - 337,986
Reserva especial de inversiones 1,305,000 ( 1,305,000) -
Reserva para contingencias 484,140 - 484,140
Ganancia (pérdida) no realizada en inversiones ( 52,832) - ( 52,832)
Sobrantes / (déficit) acumulado 100,000 (1,597,522) (1,497,522)
Total de participacion de los socios 19,333,953 (_17,042,181) 2,291,772
Total de pasivos y participacién de los socios $ 76,757,069 ($ 2,902,522) $ 73,854,547
Estado de Ingresos y Gastos para el periodo terminado
Al 31 de diciembre de 2020
Ingresos de interés $ 3,400,683 $ - $ 3,400,683
Gastos de interés ( 378,465) - ( 378,465)
Ingreso de neto de interés 3,022,218 - 3,022,218
Provision para préstamos incobrables ( 316,136) - ( 316,136)
Ingreso después de la provision para préstamos 2,706,082 - 2,706,082
Otros ingresos / (gastos) 355,770 ( 1,597,522) ( 1,241,752)
Gastos generales, administrativos y otros gastos (_2,186,540) - 2,186,540)
Economia / (Pérdida) neta $ 875312 ($ 1,597,522) ($  722210)
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2- LIQUIDEZ REQUERIDA

La Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, requiere que la Cooperativa mantenga
no menos de un quince porciento (15%) de la suma total de obligaciones en depdsitos y certificados,
segun estos aparezcan el ultimo dia del mes.

Se mantendrd en fondos intactos y liquidos el quince porciento (15%) del total de las cuentas de
depdsitos y certificados, excluyendo los certificados que su fecha de redencién sea dentro de los
proximos 30 dias, en cuyo caso se mantendra el veinticinco porciento (25%). En el caso de los
certificados que estén pignorados, no habra que mantener fondos liquidos.

También se mantendra en fondos liquidos para eventos determinados del plan de ahorro navidefio el
8.33% mensual hasta el 100% en el mes anterior a la devolucion. El proposito de la creacion de este
fondo es asegurarles a los socios la disponibilidad inmediata de efectivo para cubrir los retiros de sus
depositos inicamente en aquellos casos en que se agoten los fondos operacionales no restrictos.

Como resultado de las exigencias de la Ley antes indicada, 1a Cooperativa mantenia al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 fondos por la cantidad de $10,449,142 y $9,629,000 respectivamente, los cuales no estan
disponibles para ser utilizados en las operaciones normales y corrientes. El total de depositos y
certificados de ahorro pignorados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 ascendia a $1,246,338 y
$1,316,326 respectivamente.

Los fondos elegibles restrictos para cumplir con las exigencias de ley y su reglamento al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 se detallan a continuacion:

2021 2020
Liquidez Requerida
Reserva para capital indivisible (35%) $ 1,071,000 $ 1,057,000
Dep0sitos a la demanda, neto de
depositos pignorados (15%) 6,864,177 6,086,395
Certificados de ahorro, neto de certificados
Cruzados con vencimiento:
- en 30 dias (25%) 396,128 361,986
- en mas de 30 dias (15%) 2,021,647 2,038,591
Dep0sitos sobre cuentas determinadas:
Navi-Coop  (8.33% x 3 meses) 26,491 23,907
Verano-Coop (8.33% x 7 meses) 69,699 61,121
Total liquidez requerida 10,449,142 9,629,000
Liquidez Disponible
Fondos liquidos disponibles:
Certificados de ahorro 3,350,000 3,350,000
Efectivo y cuentas corrientes 5,891,883 6,312,254
Inversiones al valor del mercado 21,110,473 15,916,691
Intereses por cobrar 82,606 60,374
Total liquidez disponible 30,434,962 25,639,319
Exceso de liquidez disponible sobre la requerida $ 19,985,820 $16,010,319
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3- PRESTAMOS Y PROVISION ACUMULADA PARA POSIBLES PERDIDAS

La cartera de préstamos de la Cooperativa consiste principalmente de préstamos personales,

garantizados, hipotecarios, autos, sin fines de lucro, tarjetas de crédito, entre otros.

Los préstamos se presentan al monto del principal no pagado y se conceden por periodos de entre un (1)
y treinta (30) afios dependiendo de la clase de los mismos, y estos se renuevan en su mayoria antes de su
vencimiento y tienen una vida promedio conjunta que no excede los cinco (5) afios. Los préstamos
devengan intereses a una tasa anual que fluctua entre el 3.00% y el 15.45% dependiendo del tipo de
préstamo y estan sustancialmente garantizados por las acciones y depositos de los socios deudores,
certificados de ahorro, propiedades mueble e inmueble y por otros socios que los garantizan

solidariamente.

La cartera de préstamos de la Cooperativa se compone de la siguiente forma al 31 de diciembre de 2021

y 2020:

Descripcidon:
Comercial:
Comercial individuo

Total comercial

Consumo:
Personales
Garantizados
Hipotecarios
Automoviles
Reestructurados
Lineas de crédito
Especiales
Tarjetas de crédito

Total consumo
Total de préstamos
Costos directos diferidos en la originacién de préstamos

Menos provision acumulada para
Posibles pérdidas (Nota 1)

021 020
$ 1,654,319 $ 1,290,285
1,654,319 1,290,285
16,327,042 15,912,975
1,220,405 1,283,473
3,928,772 4,628,698
19,109,117 17,828,184
221,364 332,786
37,759 44,899
320,542 433,263
1,216,114 1,367,392
42,381,115 41,831,670
44,035,434 43,121,955
194,403 213,205
776,358) 806,504)

$ 43,453,479 $ 42,528,656
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3- PRESTAMOS Y,PROVISI(')N ACUMULADA PARA POSIBLES PERDIDAS
(CONTINUACION)

El movimiento de la provisiéon acumulada para posibles pérdidas fue el siguiente:

31 de diciembre de 2021 Comercial Consumo Total
Balance inicial de la provision acumulada $20,903 $ 785,601 $ 806,504
Provision del afio - 300,000 300,000
Cargos efectuados contra la provision
Acumulada - ( 391,734) ( 391,734)
Recobros de préstamos previamente cargados - 61,588 61,588
Balance final de la provisiéon acumulada $ 20,903 $ 755,455 $ 776,358
Balance final, menoscabo evaluacién colectivamente $ - $ 771,219 $ 771,219

31 de diciembre de 2020 Comercial Consumo Total
Balance inicial de la provisiéon acumulada $ 20,903 $ 729,933 $ 750,836
Provision del afio - 316,136 316,136
Cargos efectuados contra la provision
Acumulada - ( 331,605) ( 331,605)
Recobros de préstamos previamente cargados - 71,137 71,137
Balance final de la provisién acumulada $ 20,903 $ 785,601 $ 806,504
Balance final, menoscabo evaluacion colectivamente $ - $ 1,025,786 $ 1,025,786

INDICADORES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS COMERCIALES

Los préstamos comerciales son evaluados para posibles pérdidas, clasificando cada préstamo utilizando
varios factores de riesgo identificados por la revision periddica de los mismos. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020, los préstamos comerciales fueron evaluados para menoscabo individualmente. La
metodologia utilizada contempld el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa
efectiva del préstamo o la comparacion del justo valor en el mercado de la colateral menos los costos
para vender. En adicion al revisar el riesgo de concentracion de la cartera comercial, la Cooperativa
implant6 un proceso de evaluacion de la calidad del crédito comercial. Para los préstamos comerciales,
la gerencia llevo a cabo una evaluacion de riesgo individual considerando la probabilidad de repago y la
calidad de la colateral. La Cooperativa utiliz6 las siguientes clasificaciones para evaluar su riesgo dentro
de la cartera:
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INDICADORES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS COMERCIALES
(CONTINUACION)

Sin Excepcion: El socio posee capital adecuado y la habilidad para repagar la deuda en el curso normal
de las operaciones.

Seguimiento: El préstamo cuenta con una colateral adecuada pero tiene el potencial de deterioro. La
posicion financiera del deudor est4 en deterioro y tiene deficiencia en el flujo de efectivo, causando
posible incumplimiento en los pagos. Otras caracteristicas tipicas de esta clasificacion, el no poseer
informacion financiera reciente, baja capitalizacion, riesgos de industria. La fuente principal de repago
sigue siendo buena, pero existe una posibilidad de utilizar la colateral o ejercer el cobro mediante el
codeudor para repagar la deuda. Aunque este tipo de préstamo se encuentra al dia y el recobro se
entiende que no esta en duda, la frecuencia de los pagos pudiera afectarse.

Bajo Estandar: El préstamo no tiene garantias adecuadas debido al deterioro del valor en el mercado de
la propiedad y baja rentabilidad del negocio. El socio tiene una condicion financiera deficiente lo cual
afecta el repago del préstamo. Existe una alta probabilidad que la Cooperativa no recupere la totalidad
del préstamo. Los préstamos clasificados en esta categoria son considerados en menoscabo y no
acumulan intereses.

Dudoso: El préstamo posee las deficiencias de aquellos presentados en la categoria de “Bajo Estandar”.
Ademas, la cobrabilidad de parte o todo el préstamo es altamente improbable y la posibilidad de pérdida
es extremadamente alta. En este nivel podrian existir algunas condiciones especificas que pudieran
fortalecer la probabilidad de repago del préstamo. Estas condiciones incluyen, una aportacion adicional
de capital, nueva colateral, refinanciamiento o procedimientos de liquidacién. El préstamo no ha sido
llevado a pérdida hasta que se evalue el efecto de las condiciones especificas mencionadas
anteriormente. Los préstamos clasificados en esta categoria son considerados en menoscabo y no
acumulan intereses.

A continuacidn, se presenta la cartera de préstamos comerciales seglin su categoria de riesgo al 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

31 de diciembre de 2021 Sin Excepcion Seguimiento Bajo Estandar Total
Comercial individuo $ 1,654,319 $ - $ - $ 1,654,319
Total comercial $ 1,654,319 $ - $ - $ 1,654,319
31 de diciembre de 2020 Sin Excepcion Seguimiento Bajo Estandar Total
Comercial individuo $ 1,290,285 $ - $ - $ 1,290,285
Total comercial $ 1,290,285 $ - $ = $ 1,290,285
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3- PRESTAMOS Y,PROVISI(')N ACUMULADA PARA POSIBLES PERDIDAS
(CONTINUACION)

INDICADORES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS COMERCIALES
(CONTINUACION)

La Cooperativa monitorea el envejecimiento de su cartera comercial con el propdsito de manejar el
resigo de crédito. A continuacidn, se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera comercial
al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Dias de cuv-—j-—- imient
360 Total Total 90 o menos 90 o0 mas no
31 de diciembre de 2021 61 -180 181 — 360 0 mas En atrasos Corriente Pré lando lando
Comercial individuo $ - $ - $ - $ - $1,654,319 $1,654,319 $ 1,654,319 $
Total comercial $ - $§ - $§ - $§ - $ 1,654,319 $1,654,319 $1,654319 §
Dias de envejecimient
360 Total Total 90 o0 menos 90 o mas no
31 de diciembre de 2020 61 -180 181 - 360 0 mas En atrasos Corriente Prést: lando acumulando
Comercial individuo $ - $ - $ i M - $ 1,290,285 $ 1,290,285 $ 1,290,285 $
Total comercial $ - M = $ - $ - $ 1,290,285 $ 1,290,285 $ 1,290,285 $

INDICADORES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS DE CONSUMO

La cooperativa posee varios tipos de préstamos de consumo los cuales poseen diferentes riesgos de
crédito. La morosidad, la empirica y el valor del préstamo a la colateral, son indicadores de calidad que
la Cooperativa monitorea y utiliza en la evaluacion de la provision de préstamos incobrables en su
cartera de préstamos de consumo.

El principal factor en la evaluacion de la provision para préstamos incobrables en la cartera de consumo
es la morosidad que presenta dicha cartera. Segun el Reglamento 6466 del 23 de mayo de 2002, el
método porcentual, asigna el riesgo del producto de consumo segun su envejecimiento.
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3- PRESTAMOS Y,PROVISI(')N ACUMULADA PARA POSIBLES PERDIDAS
(CONTINUACION)

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

INDICADORES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS DE CONSUMO

(CONTINUACION)

A continuacion, se presenta las categorias de envejecimiento de la cartera de consumo al 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Dias de vencimiento

Total Total 90 o menos 90 o mas no
31 de diciembre de 2021 60 - 180 181 — 360 360 o mas en atrasos Corriente Préstamos acumulando acumulando
Personales $ 74,000 $202,882 $ 71,878 $ 348,760 $ 15,978,282 $16,327,042 $ 16,005,743 $ 321,299
Garantizados - - - - 1,220,405 1,220,405 1,220,405 -
Hipotecarios - 46,258 130,861 177,119 3,751,653 3,928,772 3,751,654 177,118
Automoviles 142,533 44,337 25552 212,422 18,896,695 19,109,117 18,936,772 172,345
Reestructurados - 8,464 4,658 13,122 208,242 221,364 208,242 13,122
Lineas de crédito - - - - 37,759 37,759 37,759 -
Especiales - - - - 320,542 320,542 320,542 -
Tarjetas de crédito 15,500 2,391 1,905 19,796 1,196,318 1,216,114 1,196,898 19,216
Total de préstamos $ 232,033 $ 304,332 $ 234,854 $ 771,219 $ 41,609,896 $ 42,381,115 $41,678,015 $ 703,100
Dias de vencimiento
Total Total 90 o menos 90 o mas no
31 de diciembre de 2020 60 - 180 181 - 360 360 o mas en atrasos Corriente Préstamos acumulando lando
Personales $ 138,094 $ 142,495 $ 100,116 $ 380,705 $ 15,532,270 $ 15,912,975 $ 15,575,067 $ 337,908
Garantizados - - - - 1,283,473 1,283,473 1,283,473 -
Hipotecarios - - 253,002 253,002 4,375,696 4,628,698 4,375,696 253,002
Automoviles 239,869 24,233 39,906 304,008 17,524,176 17,828,184 17,644,052 184,132
Reestructurados 7,546 17,757 13,626 38,929 293,857 332,786 293,857 38,929
Lineas de crédito - - - - 44,899 44,899 44,899 -
Especiales - 1,860 1,750 3,610 429,653 433,263 429,653 3,610
Tarjetas de crédito 17,909 18,442 9,181 45,532 1,321,860 1,367,392 1,329,534 37,858
Total de préstamos $403,418 $ 204,787 $417,581 $ 1,025,786 $ 40,805,884 $ 41,831,670 $ 40,976,231 $ 855,439
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3- PRESTAMOS Y,PROVISI(')N ACUMULADA PARA POSIBLES PERDIDAS
(CONTINUACION)

INDICADORES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS DE CONSUMO
(CONTINUACION)

A continuacion, se presentan los tipos de préstamos que componen la cartera de consumo clasificados
segun su empirica al momento de la otorgacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Distribucion Empirica

31 de diciembre de 2021 <600 601 — 650 651700 701 +
Personales y otros $ 1,486,808 $2,817,229 $3,711,223 $ 9,791,310
Hipotecarios 475,616 407,681 340,392 2,705,083
Automoviles 3,070,800 3,452,467 4,148,332 8,437,518
Especiales 36,733 16,532 58,146 209,131
Tarjetas de crédito 88,767 214,608 176,816 735,923

Total de préstamos $ 5,158,724 $ 6,908,517 $ 8,434,909 $ 21,878,965

Distribucién Empirica

31 de diciembre de 2020 <600 601 — 650 651-700 701 +
Personales y otros $1,586,528 $ 2,735,556 $ 3,556,549 $ 9,695,500
Hipotecarios 599,751 992,683 759,943 2,276,321
Automoviles 1,971,805 2,988,644 3,225,139 9,642,596
Especiales 12,107 43,012 79,786 298,358
Tarjetas de crédito 122,977 222,583 276,185 745,647

Total de préstamos $4,293,168 $ 6,982,478 $ 7,897,602 $ 22,658,422

Préstamos a valor de la colateral es la proporcion que compara el balance de principal al valor de la
colateral al momento de la otorgacion. En los afios recientes el mercado de bienes raices en propiedades
residenciales ha experimentado bajas en los valores de las mismas. La proporcion de préstamos a valor
de la colateral no necesariamente refleja la ejecutoria en el repago del mismo, pero provee un indicador
del valor de la colateral y exposicion de la Cooperativa. En el caso de que el préstamo no pueda ser
recobrado, la pérdida que asumiria la Cooperativa esta limitada al exceso del valor neto realizable de la
propiedad en comparacidén con el balance del préstamo.
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3- PRESTAMOS Y,PROVISI(')N ACUMULADA PARA POSIBLES PERDIDAS
(CONTINUACION)

INDICADORES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS DE CONSUMO
(CONTINUACION)

A continuacion, se presenta la distribucion de la cartera de préstamos hipotecarios de acuerdo con la
proporcioén anteriormente mencionada al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
Balance de préstamos a valor de la colateral (LTV)

31 de diciembre de 2021 0-80% 81% —90% 90% —100% >100% Total
Primeras hipotecas $ 3,015,974 $912,798 $ - $ - $ 3,928,772
Total de préstamos $ 3,015,974 $912,798 $§ - $§ - $ 3,928,772
Balance de préstamos a valor de la colateral (LTV)
31 de diciembre de 2020 0-80% 81% —90% 90% —100% >100% Total
Primeras hipotecas $ 4,475,626 $ 153,072 $ - $ - $ 4,628,698
Total de préstamos $ 4,475,626 $ 153,072 $§ - $ - $ 4,628,698

PRESTAMOS MOROSOS

A continuacion, se detalla la cartera de préstamos morosos por tipo de préstamo y la reserva asignada:

Balance
31 de diciembre de 2021 Erineipal Reserya
no pagado Especifica
Comercial:
Corporaciones $ - $ -

Total comerciales - -
Personales 348,760 224,669
Hipotecarios 177,119 35,289
Automoviles 212,422 79,763
Reestructurados 13,122 8,144
Tarjetas de crédito 19,796 5,841

Total consumo 771,219 353,706

Total de préstamos en atrasos $ 771,219 $ 353,706
Balance
31 de diciembre de 2020 Principal Reserva
no pagado Especifica
Comercial:
Corporaciones $ - $ -

Total comerciales - -
Personales 380,705 301,830
Hipotecarios 253,002 25,293
Automoviles 304,008 107,648
Reestructurados 38,929 25,565
Especiales 3,610 3,110
Tarjetas de crédito 45,532 19,218

Total consumo 1,025,786 482,664

Total de préstamos en atrasos $ 1,025,786 $ 482,664
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3- PRESTAMOS Y,PROVISI(')N ACUMULADA PARA POSIBLES PERDIDAS
(CONTINUACION)
PRESTAMOS MOROSOS (CONTINUACION)
A continuacion, se detalla el resumen de los préstamos modificados y clasificados como reestructurados

y aquellos préstamos reestructurados que luego de otorgarse entraron en morosidad al 31 de diciembre
de 2021 y 2020:

Préstamos reestructurados Préstamos reestructurados morosos
Numero de Balance Reserva Nuimero de Balance Reserva
31 de diciembre de 2021 préstamos principal asignada préstamos principal Asignada
Reestructurados 34 $221,364 $ 27,342 2 $ 13,122 $ 13,122
Total de préstamos 34 $221,364 $ 27,342 2 $ 13,122 $ 13,122
Préstamos reestructurados Préstamos reestructurados morosos
Nimero de Balance Reserva Niuimero de Balance Reserva
31 de diciembre de 2020 préstamos principal asignada préstamos principal Asignada
Reestructurados 44 $ 332,786 $ 35514 6 $ 38,929 $ 25,565
Total de préstamos 44 $ 332,786 $ 35,514 6 $ 38,929 $ 25,565

A continuacion, un resumen del tipo de concesion otorgada a los préstamos reestructurados para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Tasa de Fecha de Reduccién DS Total
31 de diciembre de 2021 Interés Vencimiento Principal
Reestructurados $ - $221,364 $ - $ - $221,364
Total de préstamos $ - $221,364 $ - $§ - $221,364
Tasa de Fecha de Reduccion Otros Total
31 de diciembre de 2020 Interés Vencimiento Principal
Reestructurados $ - $ 332,786 $ - $ - $ 332,786
Total de préstamos $ - $ 332,786 $ - § - $ 332,786
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4- DEPOSITOS

Al 31 dediciembre de 2021 y 2020 las cuentas de ahorro regular de socios y no socios devengaron .50%
de intereses anuales computados diariamente, para cada afio. Es politica de la Cooperativa el permitir
retiros de las cuentas de ahorro en cualquier dia laborable de ésta. Sin embargo, cuando la Junta de
Directores lo crea necesario, podra requerir que los socios notifiquen su intencion de hacer retiros hasta
con treinta (30) dias de anticipacion.

El porciento de interés en los certificados varia de acuerdo con la tasa de interés del mercado, la cantidad
y el tiempo negociado. Los balances de ahorro mantenidos en el plan de ahorro navidefio y verano
conllevan un pago de un 1.75% de interés anual. Usualmente estos depositos se retiran en octubre y
junio de cada afio.

La Cooperativa le ofrece a sus socios el servicio de cuentas corrientes o de 6rdenes de pago, conocidas
también como “share draft”, con el Banco Cooperativo de Puerto Rico. La Cooperativa es responsable
de todos los riesgos que conlleva la operacion de dichas cuentas incluyendo, pero sin limitarse a, la
aceptacion del cliente, apertura de cuenta, aceptacion de depositos en cuentas, fijacion de retenciones en
cheques depositados, sobregiros, grabar crédito del cliente y todos los riesgos inherentes a este tipo de
servicio. Los costos de administracion de esta cuenta son por cuenta de la Cooperativa, quien fija el
cargo por servicio al cliente. A la misma vez, la Cooperativa fija el cargo por servicio al representante
en el intercambio y/o devoluciones de cheques a tono con los reglamentos de la Puerto Rico Clearing
House Association. La Cooperativa mantiene una cuenta maestra con el banco cuyo balance se mantiene
en un diez porciento (10%) de la suma de todos los balances de las cuentas de 6rdenes de pago de la
Cooperativa en el banco y el cien porciento (100%) de todos los sobregiros autorizados. El balance de
las cuentas corrientes reflejados en libros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 era de $976,609 y $645,038
respectivamente.
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5- INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS E INSTRUMENTOS NEGOCIABLES

Entidades Cooperativas

Las acciones y aportaciones en entidades cooperativas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 consisten en
lo siguiente:

Descripcion: 2021 2020
COSSEC (Nota 1) $ 704,882 $ 704,882
Cooperativa de Seguros de Vida:

Acciones comunes 172,804 172,804

Acciones preferidas 50,000 50,000
Cooperativa de Seguros Multiples 137,275 129,505
FIDECoop 144,527 139,911
Liga de Cooperativas 1,000 1,000
Banco Cooperativo 405,076 393,681
Otras Cooperativas 6,959 6,959
Total inversion en acciones en entidades Cooperativas $ 1,622,523 $ 1,598,742

Los reglamentos de esas cooperativas incluyen clausulas que limitan el retiro total de la inversion sin
aviso previo al socio, cuando la situacion financiera de éstas lo justifique. La participacién en
COSSEC conlleva mantener una aportacion de capital igual a un porciento (1%) del total de acciones y
depositos que posea la Cooperativa al 30 de junio de cada afio. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la
aportacion asciende al capital requerido.

La Nota por cobrar a la Cooperativa de Seguros de Vida de Puerto Rico (COSVI), devengara un4.75%
de interés anual acumulativo sobre el principal, y serdn pagaderos, con previa autorizacién del
Comisionado de Seguros de Puerto Rico.

En el caso de COSVI, el 31 de enero de 2022, A.M. Best Company, la casa acreditadora que emite las
clasificaciones de crédito de las compafiias de seguro, removio la designacion de “bajo evaluacion con
implicaciones negativa” a COSVI, y afirm¢ la clasificacion de CCC+. Los estados financieros
estatutarios de COSVI reflejaron una ganancia de $5 millones. Los estados financieros de la
Cooperativa no reflejan provision para ajuste por menoscabo (si alguno) en las inversiones en COSVL

@
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5- INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS E INSTRUMENTOS NEGOCIABLES
(CONTINUACION)

Instrumentos negociables

La Cooperativa registra las inversiones de acuerdo con los requerimientos del ASC 942-320
(anteriormente SFAS 115), Inversiones — Instrumentos de Deuda y Equidad y clasifica las mismas
como disponibles para la venta y retenidos hasta el vencimiento. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
las inversiones eran las siguientes:

Instrumentos clasificados como disponibles para la venta

021
Ganancia Valor

Costo (Pérdida) en el
Tipo de Inversion Amortizado No realizada Mercado
Federal National Mortgage
Association (FNMA) $ 1,196,055 $ (42,451) $ 1,153,604
Government National Mortgage
Association (GNMA) 743,000 ( 8,825 734,175
US Treasury Notes (US) 222,643 (985 221,658
Bonos Corporativos 1,930,197 ( 50,130) 1,880,067

$ 4,091,895 $(102,391) $ 3,989,504

2020
Ganancia Valor

Costo (Pérdida) en el
Tipo de Inversién Amortizado No realizada Mercado
Federal National Mortgage
Association (FNMA) $ 249,031 $( 4,306) $ 244725
Government National Mortgage
Association (GNMA) 287,672 6,960 294,632
Federal Farm Credit Bank (FFCB) 5,509,281 ( 8,677) 5,500,604
Federal Home Loan Bank (FHLB) 5,292,988 ( 27,956) 5,265,032
Federal Home Loan Mortgage
(FHLM) 2,942,360 ( 36,698) 2,905,662
Bonos Corporativos 1,536,254 17,845 1,554,099

$ 15,817,586 $( 52,832) $ 15,764,754

@
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

5- INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS E INSTRUMENTOS NEGOCIABLES

(CONTINUACION)

Instrumentos negociables (Continuacion)

Instrumentos clasificados como disponibles para la venta (Continuacion)

El costo amortizado y el valor en el mercado estimado de las inversiones en valores disponibles para la
venta al 31 de diciembre de 2021 seglin su vencimiento se presentan mas adelante. Los vencimientos
esperados de las inversiones pueden diferir del contrato original debido a que el prestatario tiene el
derecho de cancelar la obligacion o prepagarla.

Vencimiento Costo Valor en
Amortizado el Mercado
Menos de un afio $ 180,291 $ 183,132
De uno a cinco afios 230,564 229,726
Once afios 0 mas 3,681,040 3,576,646
$ 4,091,895 $ 3,989,504
Instrumentos clasificados como retenidos hasta su vencimiento
2021
Ganancia Valor
Costo (Pérdida) en el
Tipo de Inversion Amortizado No realizada Mercado
Inversiones especiales bonos de PR:
Federal Farm Credit Bank (FFCB) $ 7,369,648 $ (286,135) $ 7,083,513
Federal Home Loan Bank (FHLB) 6,794,118 (246,401) 6,547,717
Federal Home Loan Mortgage (FHLM) 3,494,617 (161,676) 3,332,941
Corporacion Financiamiento Publico (PFC) 22,000 60,500 82,500
Obligacion de Gobierno (GO) 66,474 7,824 74,298
$ 17,746,857 $ (625,888) $ 17,120,969
2020
Ganancia Valor
Costo (Pérdida) en el
Tipo de Inversién Amortizado No realizada Mercado
Inversiones especiales bonos de PR:
Corporacién Financiamiento Pablico (PFC) $22,000 $ - $ 22,000
Obligacion de Gobierno (GO) 74,836 55,102 129,938
$ 96,836 $ 55,102 $151,938
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5- INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS E INSTRUMENTOS NEGOCIABLES
(CONTINUACION)

Instrumentos negociables (Continuacion)

Instrumentos clasificados como retenidos hasta su vencimiento (Continuacion)

El costo amortizado y el valor en el mercado estimado de las inversiones en valores retenidos hasta su
vencimiento al 31 de diciembre de 2021, seglin su vencimiento, se presentan mas adelante. Los
vencimientos esperados de las inversiones pueden diferir del contrato original debido a que el
prestatario tiene el derecho de cancelar la obligacion o prepagarla.

Vencimiento Costo Valor en
Amortizado el Mercado
Un afio 0 menos $ 88,474 $ 156,798
Mas de cinco afios hasta diez afios 1,575,130 1,518,454
Once afios 0 mas 16,083,253 15,445,717
$ 17,746,857 $ 17,120,969
2021 2020
Disponibles para la venta $ 3,989,504 $ 15,764,754
Retenidos hasta su vencimiento 17,746,857 96,836
$ 21,736,361 $ 15,861,590

Pérdidas no realizadas en inversiones en valores

Las pérdidas no realizadas e inversiones mantenidas por la Cooperativa al 31 de diciembre del 2021 y
2020, fueron causadas principalmente por la degradacion de crédito de los bonos de obligacion general
del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agencias y corporaciones publicas a una calificacion
especulativa.

La cartera de inversiones de la Cooperativa incluye una cuantia de instrumentos emitidos por el
Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y/o sus instrumentalidades. Al 31 de diciembre de
2021y 2020, el valor de mercado de dichas inversiones era de $156,798 y $151,938, respectivamente.
Para atender dichas circunstancias, COSSEC ha adoptado una regla especial que dispone que las
cooperativas contabilicen los bonos del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y sus
instrumentalidades de manera uniforme como inversiones a retenerse hasta su vencimiento y que en
caso de que se realice alguna pérdida en estas inversiones, la misma podra ser amortizada por un
periodo de hasta quince (15) afios. La Cooperativa ha elegido amortizar las pérdidas relacionadas a
estas inversiones por un periodo de quince (15) afios, lo que representa un gasto por amortizacion para
los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 el monto de $355,232 y $513,057
respectivamente.
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5- INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS E INSTRUMENTOS NEGOCIABLES
(CONTINUACION)

Instrumentos negociables (Continuacion)

Pérdidas no realizadas en inversiones en valores (Continuacion)

Para manejar la situacion especial que representan estas inversiones, la Cooperativa ha establecido un
Comité de Inversiones Especiales, seglin establecido en la Ley 255-2002, segiin enmendada, conocida
como la “Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002”, el cual monitorea y evalua de
forma continua la cartera de bonos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico

La Cooperativa poseia instrumentos de deudas emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
sus agencias y corporacion publicas (ELA), los cuales son reconocidos como inversiones especiales en
el estado de situacion, con un costo amortizado de $88,474 y $96,836, al 31 de diciembre de 2021 y
2020, respectivamente. El costo amortizado de estos bonos emitidos por el ELA, sus agencias y
corporaciones publicas, apenas representan un uno porciento (1%) y seis porciento (6%), del costo
amortizado de las inversiones en valores y cero porciento (0%) y uno porciento (1%) del total de todos
los activos de la Cooperativa al 31 de diciembre del 2021 y 2020, respectivamente.

Pérdidas bajo Amortizacion Especial

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los estados financieros de la Cooperativa reflejan un ajuste por
menoscabo en su cartera de inversiones en valores en bonos del Estado libre Asociado, sus agencias y
corporaciones publicas, segiin se detalla a continuacion:

2021
Valor
Costo Valor en el
Tipo de Inversiéon Amortizado Menoscabo Ajustado Mercado
Autoridad de Energia Eléctrica $ 458,345 $( 458,345) $ - $ -
Autoridad de Acueductos y Alcantarillados 251,185 ( 251,185) - -
Autoridad de Edificios Publicos 221,945 ( 221,945) - -
Impuesto sobre ventas (COFINA) 303,147 ( 303,147) - -
PR Industrial Development Corp (PRIDCO) 284,061 ( 284,061) - -
Banco Gubernamental de Fomento (GDB) 1,173,731 (1,173,731) - -
Corporacion Financiamiento Publico (PFC) 2,200,000 (2,178,000) 22,000 82,500
Obligacién de Gobierno (GO) 82,212 ( 7,376) 66,474 74,298
$ 4,974,626 $ (4,877,790) $ 88474 $ 156,798
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5- INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS E INSTRUMENTOS NEGOCIABLES
(CONTINUACION)

Instrumentos negociables (Continuacion)

Pérdidas bajo Amortizacion Especial (Continuaciéon)

2020
Valor
Costo Valor en el
Tipo de Inversion Amortizado Menoscabo Ajustado Mercado
Autoridad de Energia Eléctrica $ 458345 $( 458,345) $ - $ -
Autoridad de Acueductos y Alcantarillados 251,185 ( 251,185) - -
Autoridad de Edificios Publicos 221,945 ( 221,945) - -
Impuesto sobre ventas (COFINA) 303,147 ( 303,147) - -
PR Industrial Development Corp (PRIDCO) 284,061 ( 284,061) - -
Banco Gubernamental de Fomento (GDB) 1,173,731 (1,173,731) - -
Corporacion Financiamiento Publico (PFC) 2,200,000 (2,178,000) 22,000 22,000
Obligacion de Gobierno (GO) 82,212 ( 7,376) 74,836 129,938
$ 4,974,626 $ (4,877,790) $ 96,836 $ 151,938

Esta evaluacion, se lleva a cabo anualmente y se determind que la pérdida en crédito realizada de
dichos instrumentos es una no temporera y fue registrada como otros activos al afio terminado el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, por aproximadamente $4,877,790 y $4,877,790, respectivamente.

La misma va a ser amortizada por un periodo de quince (15) afios, lo que representa un gasto por
amortizacioén anual de $355,232 y $513,057 para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y
2020, respectivamente. La porcion remanente del menoscabo de $88,474 y $96,836 fue reconocida
como inversiones especiales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

La Cooperativa continuard monitoreando activamente la situacion politica y econdmica de Puerto Rico
y evaluara, de tiempo en tiempo, la cartera de inversiones para identificar cualquier disminucion o
menoscabo en valor que se podria considerar de otra manera que no sea temporal.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
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6- PROPIEDAD Y EQUIPO

Las propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 consisten en lo siguiente:

Descripcidn: 2021 2020
Edificio y mejoras a la propiedad $ 3,594,866 $ 3,591,903
Autos 79,560 58,446
Mobiliario y equipos 1,748,310 1,695,583
Programacion 1,060,624 681,335
6,483,360 6,027,267
Menos depreciacion acumulada ( 3,675,980) ( 3,476,195)
2,807,380 2,551,072
Terrenos 414,636 414,636
$ 3,222,016 $ 2,965,708

7- OTROS ACTIVOS

Los otros activos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 eran las siguientes:

Descripcion: 2021 2020
Propiedades reposeidas, neta $ 403,378 $ 451,586
Obras de arte 11,530 11,530
Otros 4,184 1,701
Depositos 53,628 53,232
$ 472,720 $ 518,049

8- CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Las cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2021 y 2020 eran las siguientes:

Descripcidn: 2021 2020
Intereses por pagar $ 8,057 $ 9,909
Salarios, vacaciones, bonos y enfermedad 39,628 37,404
Provisién de gastos 50,285 26,457
Depositos cuentas plica 34,769 35,320
Cuentas por pagar ex-socios 3,142 3,142
Cuentas por pagar suplidores y otros 366,544 142,870
Seguros por pagar 23,973 26,792
Contribuciones sobre némina 5,616 9,972
$ 532,014 $ 291,866
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9- VALOR EN EL MERCADO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalentes de efectivo, intereses acumulados por cobrar y gastes acumulados por
pagar y otros

El valor en los libros del efectivo y equivalentes de efectivo, intereses acumulados por cobrar y gastos
acumulados por pagar y otros se aproxima a su valor en el mercado debido a la naturaleza a corto plazo
de estos instrumentos.

Préstamos por cobrar

El valor en el mercado de los préstamos por cobrar estd basado en el valor descontado de flujos
esperados de efectivo futuros a ser recibidos para un préstamo o grupo de préstamos usando tasas
corrientes en las cuales préstamos similares pudiesen hacerse a deudores con tasas de créditos similares
y los mismos restantes vencimientos. Este método considera los cambios en la tasa de interés y los
cambios en el riesgo de crédito dentro de la tasa de descuento escogida. Una tasa de interés en
particular puede ser aplicada a categorias homogéneas de préstamos, como, por ejemplo, tarjetas de
crédito y préstamos de automoviles y préstamos hipotecarios.

Inversiones en instrumentos negociables v en certificados de ahorros

El valor en el mercado de las inversiones en instrumentos negociables y en certificados de ahorros (con
un vencimiento mayor de tres meses) se determind usando los precios cotizados en el mercado para
estos tipos de inversiones.

Depéositos y acciones

El valor en el mercado de los depoésitos de los socios y no socios con vencimiento fijo es estimado
usando las tasas que se ofrecen corrientemente para depositos con restantes vencimientos similares. El
valor en el mercado de los depdsitos y acciones sin vencimiento fijo es la cantidad por pagar a la
demanda a la fecha del informe.
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9- VALOR EN EL MERCADO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Depésitos y acciones (Continuacién)

El valor en los libros y el valor estimado en el mercado de los instrumentos financieros de la
Cooperativa al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Valor en Valor en
los libros El mercado
2021 2020 2021 2020
Activos Financieros:
Préstamos por cobrar, netos $ 43,453,479 $ 42,528,656 $ 43,453,479 $ 42,528,656
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 5,891,883 $ 6,312,254 $ 5,891,883 $ 6,312,254
Inversiones en instrumentos
negociables y certificados de ahorros $ 25,188,753 $ 19,264,422 $19,211,590 $1 9,266,692
Pasivos y Participacion de los
Socios Financieros:

Dep0sitos $ 62,295,119 $57,131,250 $ 62,295,119 $57,131,250
Gastos acumulados por pagar y otros $ 532,014 $ 291,866 $ 532,014 $ 291,866
Acciones $ 14,433,799 $ 14,139,659 $ 14,433,799 $14,139,659

10- COMPROMISOS, CONTINGENCIAS E INCERTIDUMBRE

Compromiso de extender crédito

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Cooperativa se habia comprometido a extender crédito o tenia
aprobado, aunque no desembolsado, préstamos y lineas de crédito no reflejados atin en sus estados
financieros relacionados con su programa de tarjetas MasterCard montantes a $1,159,429y $1,149,617,
respectivamente.

Acciones Legales

La Cooperativa esta involucrada en varias acciones legales cominmente relacionadas con instituciones
financieras de su naturaleza. El efecto total de estas, a base de la opinién de la Gerencia y de sus
asesores legales, no es, ni sera, significativo para los estados financieros de la Cooperativa.
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10- COMPROMISOS, CONTINGENCIAS E INCERTIDUMBRE (CONTINUACION)

11-

12-

13-

@

Incertidumbre

Incertidumbre: Bonos de obligacion general y otros bonos relacionados del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico sus Agencias y corporaciones publicas (ELA)

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, la Cooperativa poseia en su cartera de inversiones en valores e
inversiones especiales, instrumentos de deudas con un costo amortizado de $88,474 y $96,836
respectivamente, emitidos por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agencias y corporaciones
publicas (ELA).

El costo amortizado de estos bonos emitidos por el ELA, sus agencias y corporaciones publicas, apenas
representan un uno porciento (1%) y seis porciento (6%), del costo amortizado de las inversiones en
valores y cero porciento (0%) y uno porciento (1%) del total de todos los activos de la Cooperativa al
31 de diciembre del 2021 y 2020, respectivamente.

ANUNCIO Y PROMOCION

La Cooperativa tuvo gastos por concepto de anuncios y promocion los cuales son reconocidos en el
momento en que se incurren, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los gastos fueron de $62,726 y
$65,109, respectivamente.

RECLASIFICACIONES

Ciertas reclasificaciones fueron realizadas a los estados financieros del 2020 para que estén de
acuerdo con la presentacion adoptada en los estados financieros del 2021.

CONCENTRACION DE RIESGO

La Cooperativa mantiene cuentas de efectivo en varias instituciones bancarias y entidades
cooperativas en Puerto Rico. Las cuentas en las instituciones bancarias son aseguradas por la
Corporacion de Seguros de Depositos Federal (FDIC) hasta $250,000 y las cuentas en las entidades
cooperativas son aseguradas por COSSEC hasta $250,000. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la
cooperativa mantenia en exceso de cubierta en instituciones bancarias y cooperativas la cantidad de
$5,807,196 y $6,208,419, respectivamente.
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14- CAPITAL INDIVISIBLE Y ACTIVOS SUJETOS A RIESGO

El articulo 6.02 de la ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito, indica que las Cooperativas
mantendran una reserva de capital que se conocera como capital indivisible, ademas establece los
minimos porcentuales de la razon de capital indivisible al total de activos sujetos a riesgo que le seran
requeridos a las Cooperativas durante los proximos afios hasta llegar al 8% del total de sus activos
sujetos a riesgo.

A tales efectos, la Corporacion para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
(COSSEC) emiti6 la carta Circular 03-04, en la cual establece el requerimiento de la radicacion de un
formulario establecido para el computo de la razon de capital indivisible a total de activos sujetos a
riesgos, de manera tal que las Cooperativas puedan realizar el mismo a tono con las exigencias de Ley
255

A continuacidn, se presenta la determinacion del porciento que representa la reserva de capital
indivisible del total de sus activos sujetos a riesgo:

DETERMINACION DE CAPITAL INDIVISIBLE

Elementos de capital Indivisible: 2021 2020
a) Reserva de capital indivisible $ 3,060,000 $ 3,020,000
b) Reserva carta circular 2021-02 80,000 -
¢) Otras Reservas 2,674,176 2,127,126
d) 15% de las ganancias retenidas por la cooperativa

no distribuidas 15,000 15,000
e) Porcion de la reserva de préstamos incobrables

para préstamos no morosos 303,196 293,597
Total de capital indivisible $ 6,132,372 $ 5,455,723
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DETERMINACION DE ACTIVOS SUJETOS A RIESGO:

Elementos de activos sujetos a riesgo: 2021 2020
Total de los activos $ 83,849,074 $ 77,563,573
Menos:

L. Activos sin riesgo con ponderacién 0.00%

a) Efectivo de caja poseido por la Cooperativa en sus oficinas o en
transito. 646,433 704,298

b) 100% Obligaciones y valores de deuda incluyendo porciones de
todos éstos que sean emitidos, asegurados o garantizados
incondicionalmente por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico
o sus agencias, o por el Gobierno de Estados Unidos o sus
agencias, incluyendo los bancos del Sistema de la Reserva
Federal, Government National Mortgage Association (GNMA),
Administracion de Veteranos (VA), Federal Housing
Administration (FHA), Farmers Home
Administration (FmHA), Export-Import Bank (Exim Bank),
Overseas Private Investment Corporation (OPIC), Commodity
Credit Corporation (CCO) y Small
Business Administration (SBA).

734,175 294,632
¢) 100% la porcion de los préstamos de los socios garantizada por
acciones, depdsitos o ambos que no puedan retirarse de la
cooperativa. 11,605,529 11,533,963
d) 100% la inversion de la cooperativa en la Corporacion. 704,882 704,882
Total activos sin riesgo: $ 13,691,019 $ 13,237,775
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14- CAPITAL INDIVISIBLE Y ACTIVOS SUJETOS A RIESGO (CONTINUACION)

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

DETERMINACION DE ACTIVOS SUJETOS A RIESGO: (CONTINUACION)

I1. Activos sujetos a riesgo con ponderacion de veinte por ciento
(20%)

a)

80% Efectos en proceso de cobro.

b) 80% Intereses en proceso de cobro

c) 80% la porcion de los préstamos a no socios garantizada por

d)

e)

g

h)

bienes liquidos, que se mantienen en garantia del préstamo
segun lo dispuesto en el Articulo 2.03 (a) (2). 31

80 % Préstamos, obligaciones y valores de deuda, incluyendo
porciones de todos estos, que sean emitidos, asegurados o
garantizados incondicionalmente por el Estado Libre Asociado
de Puerto Rico o sus agencias o por el Gobierno de Estados
Unidos cuyas obligaciones no estan respaldadas explicitamente
por la entera fe y crédito del Gobierno de Estados Unidos,
incluyendo Federal Home Loan Mortgage Corporation
(FHLMC), Federal National Mortgage Association (FNMA),
Farm Credit System, Federal Home Loan Bank System y
Student Loan Marketing Association (SLMA).

80% de los depositos, préstamos, obligaciones y valores de
deuda, incluyendo porciones de estos, que sean emitidos,
asegurados o garantizados por instituciones depositarias de
Estados Unidos y Puerto Rico, incluyendo el Banco Cooperativo
de Puerto Rico. Se excluyen acciones de entidades con fines de
lucro.

80% del valor en los libros de la propiedad inmueble o el valor
de tasacion segun certificado por un tasador debidamente
cualificado, lo que sea menor, que se esté utilizando o se
proyecte utilizar como oficinas, sucursales, centro de servicios,
areas de estacionamiento u otras facilidades, neto de cualquier
deuda que esté directamente garantizada mediante gravamen
hipotecario constituido y perfeccionado sobre dicho inmueble.

80% de los seguros prepagados que correspondan a riesgos de
la institucion.

80% de las acciones comunes o preferidas respaldadas por
inversiones en el Banco Cooperativo, Cooperativa de Seguros
Muiltiples y COSVI, sujeto a que mantenga su valor par, segin
reflejados en sus estados financieros y que las mismas sean
redimibles.

Total de activos con ponderacién de 20%

2020
2021

$ 4,196,360 $ 4,486,365
66,085 48,299
18,405 24,799
16,801,749 12,453,566
2,680,000 2,680,000
3,207,602 3,205,231
147,407 105,320
612,124 596,792
$ 27,729,732 $ 23,600,372
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14- CAPITAL INDIVISIBLE Y ACTIVOS SUJETOS A RIESGO (CONTINUACION)

DETERMINACION DE ACTIVOS SUJETOS A RIESGO: (CONTINUACION)

[
N
]

2021
III. Activos sujetos a riesgo con ponderacion de cincuenta por
ciento (50%)

a) 50% de préstamos completamente garantizados por primeras
hipotecas sobre propiedades residenciales de una a cuatro
familias. Estos préstamos deberan cualificar para ser vendidos
en el mercado secundario hipotecario, no mostrar morosidad en
exceso de noventa (90) dias y tener una razén de préstamos total
a valor de garantia (Loan to Value) maxima de un ochenta por
ciento (80%); disponiéndose que, la Corporacion podra,
mediante reglamentacion o determinacion administrativa,
autorizar razones de préstamo total a valor de la garantia (Loan
to Value) mayores que sean consonas con los pardmetros del
mercado secundario. 1,875,827 2,187,848

b) 50% de los préstamos comerciales completamente garantizados
por primeras hipotecas sobre propiedades inmuebles, ya sea
residencial o no residencial. Estos préstamos no cumplen con
los pardmetros del mercado secundario hipotecario y no podran
mostrar morosidad en exceso de noventa (90) dias.

381,537 330,667
¢) 50% de los préstamos de autos que no presenten morosidad en
exceso de noventa (90) dias. 9,457,355 -
d) 50% de la inversion en acciones de los Organismos Cooperativos
Centrales siempre que no tengan pérdidas corrientes o
acumuladas. 73,743 71,435
Total de activos con ponderacion de 50% 11,788,462 2,589,950
Total de activos sujetos a riesgo $ 30,639,861 $ 38,135,476
Razén de Capital Indivisible a Total de Activos Sujetos a Riesgo 20.01% 14.31%

15-NEGOCIACIONES ENTRE RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los préstamos vigentes (incluyendo hipotecas) otorgados a
directores, oficiales y empleados ascendian aproximadamente a $734 959 y $832,168, respectivamente,
y que dichos préstamos no tienen riesgo mayor de cobrarse que el normal.

57



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SAN BLAS DE ILLESCAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

16-PLAN MEDICO

La Cooperativa provee a sus empleados un plan médico donde le aporta parte de la cubierta. El gasto
por este concepto para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue de $46,675 y
$49,835 respectivamente.

17-SEGUROS COLECTIVOS DE VIDA SOBRE ACCIONES Y PRESTAMOS Y SEGURO
FUNERAL

Seguro de Vida

Los socios que cumplan con los requisitos de elegibilidad disfrutan de un seguro de vida de por el
monto de sus balances en acciones hasta un maximo de $10,000 y en préstamos hasta un maximo de
$40,000 en el total de la cubierta. Este seguro que se mantiene con la Cooperativa de Seguros de Vida
(COSVI) es sufragado por la Cooperativa y el socio, respectivamente. El gasto de este seguro para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue de $72,149 y $70,225, respectivamente.

18-PLAN DE RETIRO

La Cooperativa tiene establecido un Plan de Retiro de Compensacion Diferida para todos los
empleados que han completado un (1) afio de empleo. El plan requiere una aportacién de un cuatro
porciento (4%) de la compensacion mensual por parte del patrono. No obstante, 1a Cooperativa realiza
una aportacion patronal de un cinco porciento (5%), la cual es superior al 4.5% negociado en el
Convenio Colectivo de los Empleados fechado el 1 de marzo de 2010. El empleado aportara un cuatro
(4%) de la compensaciéon mensual aunque este puede, voluntariamente, aportar hasta el méximo
permitido por Ley.

La Cooperativa deposita las aportaciones al plan con la Cooperativa de Seguros de Vida (COSVI) la
cual distribuye los fondos de acuerdo con el Contrato Grupal de Anualidades. Las aportaciones de la
Cooperativa por este concepto fueron de $19,955 y $22,284 para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.
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19-EVENTOS SUBSIGUIENTES

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, la Cooperativa adopt6 el ASC 855 (anteriormente
FASB 165), relacionado a Eventos Subsiguientes. E1 ASC 855, establece los estandares generales para
contabilidad y divulgacion de eventos que ocurrieron después de la fecha del estado de situacion, pero
antes de la fecha de emision de los estados financieros. Especificamente, establece el periodo después
de la fecha del estado de situacion durante el cual la gerencia de la Cooperativa debe evaluar eventos o
transacciones que pudieron ocurrir y que necesitarian ser registradas o divulgadas en los estados
financieros, las circunstancias bajo las cuales la Cooperativa deberia reconocer y divulgar dichos
eventos, y el tipo de divulgacion que se deberia ofrecer para estos eventos que ocurrieron después de la
fecha del estado de situacion.

De acuerdo con el ASC 855, la Cooperativa evalud sus eventos subsiguientes hasta el 10 de marzo de
2022, fecha en que estos estados financieros estaban listos para ser emitidos. La Gerencia de la
Cooperativa entiende que no ocurrié ninglin evento material subsiguiente al 31 de diciembre de 2021
que requiera ser registrado o que necesite divulgacion adicional en los estados financieros.

%k %k 3k sk ok sk sk sk sk sk sk sk sk sk sk sk ok sk ok ok ok ok ok ok k ok ok %k ok ok k k %k
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ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

Intereses de préstamos
Menos: gastos de informes de crédito

Intereses y comisiones de préstamos
Intereses de certificados y ahorros

Intereses de inversiones
Dividendos de inversiones

Intereses y dividendos de inversiones
TOTAL INGRESOS DE INTERESES

Depositos
Certificados de ahorros

TOTAL GASTOS DE INTERESES

Ingreso de intereses, antes de la provision

para préstamos incobrables

Menos: provision para préstamos incobrables

INGRESO DE INTERESES NETO

Salarios, vacaciones y bonos
Impuestos sobre salarios
Seguro médico

Plan de pensiones

Otros beneficios

Salarios y gastos relacionados

Abogados
Seguridad
Otros

Servicios profesionales

Promocién y anuncios
Educacion cooperativa
Donativos

Promocion y educacién cooperativa

Depreciacién

Reparacion y mantenimiento
Programacion

Rentas

Facilidades, equipo y mantenimiento

2021

$ 3,071,148

( 17,924)

3,053,224

45,847

380,229
21,593

401,822

3,500,893

160,823

204,577

365,400

3,135,493

( 300,000)

2,835,493

530,809
59,918
46,675
19,955
21,547

678,904

41,353
20,100
71,902

133,355

62,726
10,784
12,603

86,113

196,067
175,505
118,419

24,000

513,991

2020 VARIANZA
$3,116,799 ($ 45,651)
(  17,363) ( 561)
3,099,436 ( 46,212)
53,644 « 7,797
218,988 161,241
28,615 (7,022
247,603 154,219
3,400,683 100,210
151,997 8,826
226,468 (21,891)
378,465 (. 13,065)
3,022,218 113,275
( 316,136) 16,136
2,706,082 129,411
536,731 (  5922)
53,392 6,526
49,835 ( 3,160)
22,284 (2329
13,583 7,964
675,825 3,079
30,914 10,439
17,251 2,849
71,321 581
119,486 13,869
65,109 (2383
9,273 1,511
7,775 4,828
82,157 3,956
175,718 20,349
145,954 29,551
99,563 18,856
24,000 -
445,235 68,756
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Materiales
Luz, agua, Teléfono y fax
Rentas de metro y sellos de correo

Efectos y otros gastos de oficina

Seguros COSSEC
Seguro a socios
Seguro de fianzas
Seguro a directores

Seguros y fianzas

Gastos de asambleas
Gasto Junta de Directores y Comités

Cuerpos directivos

Cargos bancarios
Representacion

Actividades

Gasto propiedades reposeidas
Contribuciones

Otros

Acarreo

Otros y miscelaneos

Total de gastos operacionales, generales y

administrativos

ECONOMIA DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS / (GASTOS):

Ingresos cuentas de cheques

Gastos en el manejo de las cuentas de cheques
Gastos de cuentas de cheques, neto

Comisiones por cobro de luz, agua y teléfono

Comisiones venta de seguros
Comisiones de servicios
Cargos por demora

Ingresos ATM
Menos: gastos relacionados

Ingresos de ATM, neto

Ganancia en la venta de inversiones
Miscelaneos

Otros ingresos

Ingresos en el manejo de las Tarjetas MasterCard

Menos: gastos relacionados

Ingresos Tarjetas MasterCard, neto

Pérdida bajo amortizacién especial

TOTAL DE OTROS INGRESOS
ECONOMIA NETA

2021 2020 VARIANZA
$ 42,706 $ 40,765 $ 1,941
103,858 102,159 1,699
16,876 14,671 2,205
163,440 157,595 5,845
239,869 176,469 63,400
72,149 70,225 1,924
75,583 74,390 1,193
14,011 14,389 (378
401,612 335473 66,139
50,000 50,000 -
10,453 3,421 7,032
60,453 53,421 7,032
67,085 46,564 20,521
13,199 12,332 867
3,136 6,111 (2975
100,111 176,262 ( 76,151)
49,163 42,356 6,807
14,773 16,938 ( 2,165)
16,840 16,785 55
264,307 317,348 (53,041
2,302,175 2,186,540 115,635
533,318 519,542 13,776
12,061 10,323 1,738
(  16,167) (16,207 40
(4,106 ( 5,884) 1,778
11,290 10,083 1,207
33,754 35,172 (1418
45,044 45,255 (211
40,725 49,886 (9,161
124,646 107,827 16,819
(  77.878) ( 179,796) 1,918
46,768 28,031 18,737
- 219,619 ( 219,619)
334,581 390,645 ( 56,064)
334,581 610,264 ( 275,683)
192,931 213,191 ( 20,260)
(82,010 ( 71916) ( 10,094)
110,921 141,275 ( 30,354)
( 355232) (  513,057) 157,825
218,701 355,770 (_137,069)
$ 752,019 $ 875312 ($123,293)
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QUEDARTE SIN EMPLEQ

y recibir un cheque mensual

ES UN ALIVIO

y mas cuando otros

DEPENDEN DE TI



Creemos que un futuro fmanmero mas brlllante
deberla ser acce5|ble para todos

® Proveedor de seguros y servicios financieros con mas de 80 afos
de experiencia especializado en servir al movimiento cooperativista.

® Nombrada una de las Compafiias mas Eticas por Ethisphere.
® Clasificacion financiera de A, Excelente, por A.M. Best.
e Ofreciendo seguros para los socios de:

Crédito Vida * Incapacidad * Acciones
Término Colectivo Grupal ¢ Plan Proteccion Familiar

o) | CUNA
5|

Plan de
Proteccion Familiar

jUn Plan que cubre hasta
6 miembros de una familia!

iPregunta hoy por mas informacion
en tu cooperativa!

n @CUNAMutualGroupPR
@ @cunamutualpr

iSiguenos!

787-272-4455




M Productos y Servicios

Cuentas I:I Servicios Tecnoldgicos
= . Ahorros T« ATH Mavil

- Acciones - TeleCoop

- Cheques » Mobile Coop

« Vera Club - Home Banking

« X Mas Club - Pagos en Linea

- Puntos de Ventas para T B cuentamcaria

su Negocio « Depdsito Directo

‘(9 Préstamos
=

+ Autos

- Personales

- Colaterizados

- Placas Solares

- Tarjetas de Crédito

« Préstamos Comerciales

- Préstamos Hipotercarios

- Financiamiento de Vagones
- Lineas de Crédito Comercial

€) credicoopsanblas
www.coopsanblas.net

Coamo Pueblo ¢ 787-825-1400 | Santa Isabel  787-845-0400

Acciones y depésitos asegurados hasta $250,000 por COSSEC, no por el Gobierno Federal.
Mastercard es una marca registrada, y el disefio de los circulos es una marca registrada de Mastercard International Incorporated.



